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 сЮмϹЮϜ сЧтϽТцϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ 

 ϣЛϠϝϧЮϜ йϦϝЪϽІ м 

 ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϣЛгϯгЮϜ 

 еКϣзЃЮϜ  ϣулϧзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ 

 сТ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹ 

 ϽтϽЧϦм ϤϝϠϝЃϳЮϜ пϡЦϜϽв 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

 ϣЛϮϜϽгЮϜ м ϣϡЂϝϳгЯЮ днзвϝЏϧгЮϜEY  дмϹϳϧгЮϜ днϡЂϝϳгЮϜ- ϒ ϣугЮϝЛЮϜ ϝуЃЫж ̭ϝЏК 

 дмϼϝЇϧЃвм днужнжϝЦ днϡЂϝϳв   дмϼϝЇϧЃвм днужнжϝЦ днϡЂϝϳв 
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 ЀϽлУЮϜ  ϣϳУЋЮϜ 

  

  

 ϽтϽЧϦϡЦϜϽвп  ϤϝϠϝЃϳЮϜ  

 ϣгϚϝЦ ϿЪϽгЮϜсЮϝгЮϜ  ϣЛгϯгЮϜ  ̸

 ϣЛгϯгЮϜ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ  ̹

ЮϜ ϣгϚϝЦ ϣЛгϯгЮϜ ЭвϝЇЮϜ Э϶Ϲ  ̺

 ϣЛгϯгЮϜ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ сТ ϽуПϧЮϜ ϣгϚϝЦ  ̻

 ϣЛгϯгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϣгϚϝЦ 

 ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЯЮ ϣггϧгЮϜ ϤϝϲϝЏтшϜм ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ 
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 ϣЛϮϜϽгЮϜ м ϣϡЂϝϳгЯЮ днзвϝЏϧгЮϜEY 

 дмϼϝЇϧЃвм днужнжϝЦ днϡЂϝϳв 

 дмϹϳϧгЮϜ днϡЂϝϳгЮϜ- ϒϣугЮϝЛЮϜ ϝуЃЫж ̭ϝЏК  

 дмϼϝЇϧЃвм днужнжϝЦ днϡЂϝϳв 

 

 

 

ϡЦϜϽв ϽтϽЧϦп  ϤϝϠϝЃϳЮϜ 

сЮмϹЮϜ сЧтϽТцϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ сгкϝЃв ϢϸϝЃЮϜ сЮϖ   

 

 ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ еК ϽтϽЧϦ 

  ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϝзЛϮϜϼ  ϣЛгϯгЮϜ  ϣЧТϽгЮϜ  сЮмϹЮϜ сЧтϽТцϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЯЮ  "ϣтϽЋв ϣгкϝЃв ϣЪϽІ"  (ϣЛгϯгЮϜ) ϣЛϠϝϧЮϜ йϦϝЪϽІм  ϣгϚϝЦ сТ ϣЯϫгϧгЮϜм

  сТ ϣЛгϯгЮϜ сЮϝгЮϜ ϿЪϽгЮϜ̸̺    ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹   ЛгϯгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜм ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ сТ ϤϜϽуПϧЮϜм ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜм Э϶ϹЯЮ бϚϜнЧЮϜ ϜϻЪм ϣзЃЮϜ еК ϣ

 .ϤϝϲϝЏтшϜ ев ϝкϽуОм ϣвϝлЮϜ ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϝЂϝуЃЯЮ ЉϷЯвм ϵтϼϝϧЮϜ ЩЮϺ сТ ϣулϧзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ 

  ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ еК ϢϼϜϸшϜ ϣуЮнϛЃв 

  ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ЌϽКм ϸϜϹКϖ еК ϣЮнϛЃв ϢϼϜϸшϝТ ̪ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣуЮнϛЃв ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ иϻк  ϣЛгϯгЮϜ  ̯ъϸϝК ϝ̯ЎϽК ϹКϜнЧЮ ϝ̯ЧТм ϝ̯ϳЎϜмм

  ϵтϼϝϧϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ев ϢϼϸϝЋЮϜ ЀϝуЧЮϜм РϜϽϧКъϜ ЁЂϒм ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϽтнЋϦм ϸϜϹКϖ̸̽    ϽϡгЃтϸ̷̷̹̿    ϟϮнгϠ ϣЮϹЛгЮϜ м

 сТ ϢϼϸϝЋЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ̹̽  ϽтϜϽϡТ̷̸̹̀  зϦм бугЋϦ ϢϼϜϸшϜ ϣуЮнϛЃв егЏϧϦм ̪ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣтϽЋгЮϜ еужϜнЧЮϜ ̭нЎ сТм  ϣϠϝЦϼ пЯК ДϝУϳЮϜм ϻуУ

ϓГϷЮϜ мϒ ЅПЮϜ еК ϭϦϝж ̭ϜнЂ ϢϽϪϕвм ϣвϝк ϤϝУтϽϳϦ ϣтϒ ев ϣуЮϝ϶ ̯ϝϳЎϜмм ̯ъϸϝК ϝ̯ЎϽК ϣЛгϯв ϣуЮϝв бϚϜнЦ ЌϽКм ϸϜϹКϗϠ ϣЯЊ ϤϜϺ ϣуЯ϶Ϝϸ  ̪

 мϽЗЯЮ ϣгϚыгЮϜ ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϜϽтϹЧϧЮϜ ЭгКм ϝлЧуϡГϦм ϣгϚыгЮϜ ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϼϝуϧ϶ϖ ϣуЮнϛЃгЮϜ иϻк егЏϧϦ ϝгЪ.Р  

 ϤϝϠϝЃϳЮϜ ϟЦϜϽв ϣуЮнϛЃв 

Ϝ ϣЛϮϜϽгЮϜ ϽутϝЛгЮ ̯ϝЧТм ϝзϧЛϮϜϽв ϥгϦ ϹЦм ̪ϝлЮ ϝзϧЛϮϜϽв ̭н̮Ў сТ ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ иϻк пЯК рϒϽЮϜ ̭ϜϹϠϖ сТ ϝзϧуЮнϛ̮Ѓв Ͻ̮ЋϳзϦ  ϣтϽ̮ЋгЮ

  БуГϷϦм сзлгЮϜ ШнЯ Ѓ̮ЮϜ ϤϝϡЯГϧгϠ аϜϿϧЮъϜ ϝзв ϽутϝЛгЮϜ иϻк ϟЯГϧϦм ̪ϣтϼϝ Ѓ̮ЮϜ ϣтϽ Ћ̮гЮϜ еужϜнЧЮϜ ̭н Ў̮ сТм ϹЪϓϦ пЯК Ьн Ћ̮ϳЯЮ ϣЛϮϜϽгЮϜ ̭Ϝϸϒм

.ϢϽϪϕвм ϣвϝк ̭ϝГ϶ϒ ϣтϒ ев ϣуЮϝ϶ ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ дϓϠ ϟЂϝзв 

  ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϹгϧЛϦм ̪ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ сТ Ϥϝϲϝ̮̮ЋТшϜм буЧЮϜ дϓ̮̮ЇϠ ϣЛϮϜϽв ϣЮϸϒ пЯК Ьн̮̮ЋϳЯЮ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ̭Ϝϸϒ ϣЛϮϜϽгЮϜ ЬϝгКϒ ег̮̮ЏϧϦм

  пзлгЮϜ бЫϳЮϜ пЯК ϝкϼϝуϧ϶Ϝ бϦ сϧЮϜ  ЅПЮϜ еК ϭϦϝзЮϜ ̭Ϝн̮Ђ ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ сТ ϽϪϕгЮϜм аϝлЮϜ СтϽϳϧЮϜ ϽАϝϷв бууЧϦ ЩЮϺ Эг̮Їтм ϟЦϜϽгЯЮ

ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϸϜϹКϗϠ ЩзϡЮϜ аϝуЧϠ ϣЯ̮̮̮ЋЮϜ ϤϜϺ ϣуЯ϶ϜϹЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ иϼϝϡϧКϜ сТ ϟЦϜϽгЮϜ Й̮̮̮Џт ϽАϝϷгЮϜ иϻк бууЧϦ оϹЮм ̪ϓГϷЮϜ мϒ    ЌϽЛЮϜм

 ЩЮϺм ϝлЮ ϱ̮̮ ̮̮ЎϜнЮϜм ЬϸϝЛЮϜ ̪ЩзϡЮϜ сТ ϣуЯ϶ϜϹЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ Ϣ̭ϝУЪ пЯК рϒϼ ̭ϜϹϠϖ ЌϽПϠ ЁуЮ еЫЮм РмϽЗЯЮ ϣϡ̮̮ ̮̮Ђϝзв ϣЛϮϜϽв ϤϜ̭ϜϽϮϖ буг̮̮ ̮̮ЋϧЮ

 вы̮̮Ђ ϜϻЪм ϢϼϜϸшϜ ϣТϽЛгϠ ϤϹКϒ сϧЮϜ ϣвϝлЮϜ ϣуϡ̮̮ЂϝϳгЮϜ ϤϜϽтϹЧϧЮϜм ϣуϡ̮̮ЂϝϳгЮϜ Ϥϝ̮̮Ђϝу̮̮ЃЮϜ ϣгϚыв оϹв бууЧϦ ϝ̯̮̮Џтϒ ϣЛϮϜϽгЮϜ ϣуЯгК Эг̮̮ЇϦм  ϣ

ЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ йϠ ϥвϹЦ рϻЮϜ ЌϽЛЮϜ.ϣЛгϯгЮϜ ϣу 

 

ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ пЯК ϝзтϒϼ ̭ϜϹϠш ̯ϝϡЂϝзв ̯ϝЂϝЂϒ ϹЛϦм ϣϡЂϝзвм ϣуТϝЪ ϝлуЯК ЬнЋϳЮϝϠ ϝзгЦ сϧЮϜ ϣЛϮϜϽгЮϜ ϣЮϸϒ дϒ оϽж ϝзжϖм . 
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  ϣЛϮϜϽгЮϜ м ϣϡЂϝϳгЯЮ днзвϝЏϧгЮϜEY 

 дмϼϝЇϧЃвм днужнжϝЦ днϡЂϝϳв 

 дмϹϳϧгЮϜ днϡЂϝϳгЮϜ- ϒϣугЮϝЛЮϜ ϝуЃЫж ̭ϝЏК  

 дмϼϝЇϧЃвм днужнжϝЦ днϡЂϝϳв 

 

  рϒϽ̮̮ЮϜ 

̪ ϰнЎмм ϣЮϜϹЛϠ ϽϡЛϦ иыКϒ ϝлуЮϖ ϼϝЇгЮϜ ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ дϒ ϝзтϒϼ евм    сТ ϣКнгϯгЯЮ ЙгϯгЮϜ сЮϝгЮϜ ϿЪϽгЮϜ еК ̪ϣвϝлЮϜ ϝлϡжϜнϮ ЙугϮ сТ

̸̺    ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹  ϽтнЋϦм ϸϜϹКϖ ϹКϜнЧЮ ̯ϝЧϡА ЩЮϺм ϵтϼϝϧЮϜ ЩЮϺ сТ ϣулϧзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣзЃЮϜ еК ϣЛгϯгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϝлϦϝЧТϹϦм ЙгϯгЮϜ сЮϝгЮϜ ϝлϚϜϸϒ еКм ̪

ев ϢϼϸϝЋЮϜ ЀϝуЧЮϜм РϜϽϧКъϜ ЁЂϒм ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ     ϵтϼϝϧϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ̸̽    ϽϡгЃтϸ̷̷̹̿    ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϟϮнгϠ ϣЮϹЛгЮϜм

 сТ ϢϼϸϝЋЮϜ̹̽  ϽтϜϽϡТ̷̸̹̀  .ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣтϽЋгЮϜ ϱϚϜнЯЮϜм еужϜнЧЮϜ ̭нЎ сТм 

 

 
 

 ϥЛТϼ ϼϾϝК ϸϜϽв Ϟϝлтϖ 

а . Ϟ . Ѐ бЦϼ "̸̻̿ " 

ϣЛϮϜϽгЮϜ м ϣϡЂϝϳгЯЮ днзвϝЏϧгЮϜEY  

днϡЂϝϳв днужнжϝЦ мдмϼϝЇϧЃв 

  ϹуЂ ϟтϹЮϜ ϹуЂ ЭуЯ϶ 

а . Ϟ . Ѐ бЦϼ "̻̻̽ " 

дмϹϳϧгЮϜ днϡЂϝϳгЮϜ- ϒ ϣугЮϝЛЮϜ ϝуЃЫж ̭ϝЏК  днϡЂϝϳв

 дмϼϝЇϧЃвм днужнжϝЦ 

 

 

   

   

 Ž æȀȽǠȪȱäč   ðîǠȵčċčč 
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 ϣЪϽІ" " ϣтϽЋв ϣгкϝЃв 

 ϣгϚϝЦ ЛгϯгЮϜ сЮϝгЮϜ ϿЪϽгЮϜ ϣ 

 сТ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹ 
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ϼϚϝЂ϶ЮϜ м ϰϝϠϼцϜ Ьы϶ дв ϣЮϸϝЛЮϜ ϣвтЧЮϝϠ -  όύ

ϼ϶цϜ ЬвϝІЮϜ Ь϶ϸЮϜ Ьы϶ дв ϣЮϸϝЛЮϜ ϣвтЧЮϝϠ -  όύ
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                                                                                 " ϣтϽЋв ϣгкϝЃв ϣЪϽІ " 

 ϣЛгϯгЮϜ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ 

 еКϣзЃЮϜ  сТ ϣулϧзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ев ϣЧТϽгЮϜ ϤϝϲϝЏтш)̸ ( ) пЮϜ̻̽ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ иϻк ев ϒϿϯϧт ъ ̯Ϝ̭ϿϮ ϽϡϧЛϦ ( ϣЛгϯгЮϜ   ϝлЛв ϒϽЧϦм 
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 " ϣтϽЋв ϣгкϝЃв ϣЪϽІ " 

 ЮϜ ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ Лгϯг ϣ 

 еКϣзЃЮϜ  сТ ϣулϧзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

) ев ϣЧТϽгЮϜ ϤϝϲϝЏтшϜ̸) пЮϜ (̻̽ ϝлЛв ϒϽЧϦм ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ иϻк ев ϒϿϯϧт ъ ̯Ϝ̭ϿϮ ϽϡϧЛϦ (
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 (̸̸ ̸̿ )̿
̸̸ ̼̽  ̸

         ̸̷ ̼̀ ̸̺ ̼̽ 
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      ̸̹ ̷̿  (̸̷ ̀̀ )̺
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 " ϣтϽЋв ϣгкϝЃв ϣЪϽІ" 

 ϣЛгϯгЮϜ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пТ ϽуПϧЮϜ ϣгϚϝЦ 

 еКϣзЃЮϜ  сТ ϣулϧзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹ 

 

 

 днЫϧϦ*

 Јϝ϶ сАϝуϧϲϜ ) ϤϝуАϝуϧϲъϜ ев ϣуЮϝϧЮϜ йКнгϯгЮϜ ев оϽ϶цϜ ϤϝуАϝуϧϲъϜï  пЮϝгЂϒϼ сАϝуϧϲϜï Ϲϲ сЯК сАϝуϧϲϜ ЭЪ ϣЪϽϲ еК ϰϝЋТшϜ бϦ м (ϤыгК йгϮϽϦ сАϝуϧϲϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЯЮ йггϧгЮϜ ϤϝϲϝЏтшϜ сТ о 

) ев ϣЧТϽгЮϜ ϤϝϲϝЏтшϜ̸) пЮϜ (̻̽ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ иϻк ев ϒϿϯϧт ъ ̯Ϝ̭ϿϮ ϽϡϧЛϦ ( ϣЛгϯгЮϜ ϝлЛв ϒϽЧϦм . 

    

 

 

 π 

 

 

  

 
ϝ     

  

  

  

ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЛтϾмϦЮϜ ЬϠЦ ̷̹ ̷̹ ϼтϝжт ̸ сТ ϸтЊϼЮϜό ύ   π          ό ύ

ϢϾϮϦϲвЮϜ ϰϝϠϼцϜ дв ϤϝтАϝтϦϲшϜ сЮϜ ЬмϲвЮϜ   π             π             π             π             π             π             ό ύ                 π                   

̷̸̹̀ аϝЛЮ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЛтϾмϦЮϜ   π             π             π             π             π             π             π             π             ό ύό ύόύό ύ

       π             π             π             π             π             π             π          
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ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЛтϾмϦЮϜ ЬϠЦ ̷̹ ̸̹ ϼтϝжт ̸ сТ ϸтЊϼЮϜό ύ
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 " ϣтϽЋв ϣгкϝЃв ϣЪϽІ" 

 ϣЛгϯгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϣгϚϝЦ 

 еКϣзЃЮϜ  сТ ϣулϧзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹ 
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                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

đ 
 
 

 

.̸ ϣвϝК ϤϝвнЯЛв 

  бЦϼ днжϝЧЮϜ ϟϮнгϠ "ϣтϽЋв ϣгкϝЃв ϣЪϽІ" сЮмϹЮϜ сЧтϽТцϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ ЁЂϓϦ̻̼    ϣзЃЮ̸̻̀̽   ЬϝгКцϜ ЙугϯϠ аϝуЧЮϜ ЌϽПϠ ϣуϠϽЛЮϜ ϽЋв ϣтϼнлгϮ пТ

 сТ ЩзϡЯЮ сЃуϚϽЮϜ ϿЪϽгЮϜ ЙЧтм ϣтϼϝϯϧЮϜм ϣуТϽЋгЮϜ ̼ оϽϡЫЮϜ рϜϽЃЮϜ дϜϹувï  сϧуЂ дϸϼϝϮï Ϝ ϣЊϼнϡЮϜ сТ ϬϼϹв ϽуО ЩзϡЮϜм ̪ϢϽкϝЧЮϜ ϣтϽЋгЮ . 

  Ьы϶ ев ϬϼϝϷЮϜм ϣуϠϽЛЮϜ ϽЋв ϣтϼнлгϮ сТ ϼϝгϫϧЂъϜм ϣуТϽЋгЮϜ ϣϚϿϯϧЮϜм ϤϝЃЂϕгЮϜ ϤϝвϹ϶ сЮмϹЮϜ сЧтϽТъϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ аϹЧт̀̽   м . ϢϹϲм м ̯ϝКϽТ

трϸϕ    ) ϣуϠϽЛЮϜ Ͻ̮̮̮Ћв ϣтϼнлгϮ ев ЭЪ сТ йКмϽТм сЃуϚϽЮϜ иϿЪϽв Ьы϶ ев йАϝЇж ЩзϡЮϜ̺̀ЮϜ ϤϜϼϝвшϜ ϣЮмϸм (ϢϹϲмм ИϽТ) ϣуϠϽЛ ̹  ИϽТ) дϝзϡЮм (ИϽТ

ев ϽϫЪϒ СДнтм ̪ (ϹϲϜм ̹̼̽̿ . ϣужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ пТ ̯ϝУДнв 

  бϦϖк ϸϝгϧКϡЦ ев ϼϜϹЊыЮ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ иϻ ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв ЭсТ  ̹ ̿ϽтϜϽϡТ ̷̹̹̹   

 

  ϣЛϠϝϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ 

 ϣЏϠϝЧЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂыЮ сЧтϽТъϜ сϠϽЛЮϜ ϣЪϽІ ϥЃЂϓϦï ϣтϽЋв ϣгкϝЃв ϣЪϽІ-  бЦϼ днжϝЧЮϜ аϝЫϲъ ̯ϝЧТм̼̀  ϣзЃЮ̸̹̀̀  ϺнϳϧЃтм йϦытϹЛϦм ϣтϻуУзϧЮϜ йϧϳϚъм

ϣϡЃж пЯК ЩзϡЮϜ ̷̀  . ϣЪϽЇЮϜ Ьϝв Ѐϒϼ сЮϝгϮϖ ев % 

  ϵтϼϝϧϠ ϣЏϠϝЧЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂыЮ сЧтϽТъϜ сϠϽЛЮϜ ϣЪϽІ ϥвϝЦ̷̺    нуЮнт̷̷̹̿    сЯК ϺϜнϳϧЂъϝϠ̷̼ ́   сТм ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмъϜ ЬмϜϹϧЮ ФϜϽϡЮϜ ϣЪϽІ блЂϒ ев̸̹ 

ϽϡгЃтϸ̷̷̹̿  ϼ ϢϸϝтϾ бϦϒ  сЮϜ ϣЏϠϝЧЮϜ ϣЪϽЇЮϜ ϣгкϝЃв ϣϡЃж ϱϡЋϧЮ ЬϝгЮϜ Ѐ̾̽  Ϝ сϠϽЛЮϜ ϱϡЋϧЮ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмъϜ ЬмϜϹϧЮ ФϜϽϡЮϜ ϣЪϽІ бЂϜ ЭтϹЛϦ бϦм %  сЧтϽТъ

 . ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмъϜ ЬмϜϹϧЮ 

ъϜ сϠϽЛЮϜ ϣЪϽІ ϥвϝЦ  ϵтϼϝϧϠ ϤϜϼϝгϫϧЂыЮ ϣЏϠϝЧЮϜ сЧтϽТ̸̽  ϽϡгЃтϸ̷̸̷̹    ϣϡЃж ̭ϝзϧЦϝϠ̼̿̀͂   ев ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ϢϼϜϸъ сЧтϽТъϜ сϠϽЛЮϜ ϣЪϽІ блЂϒ ев %

 . сЮмϹЮϜ сЧтϽТъϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ 

  ϵтϼϝϧϠ ̾   ϽϡгϧϡЂ̷̸̹̾  шϝϠ ϣЪϽЇЮϜ ϥвϝЦ  пЯК ϺϜнϳϧЂ̷̷̻̀̿  пЮмϹЮϜ пЧтϽТъϜ пϠϽЛЮϜ ϣЪϽІ блЂϜ ев блЂ   ϣгкϝЃгЮϜ ϣϡЃж ϱϡЋϧЮ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмъϜ ЬмϜϹϧЮ

̼̹̀̀͂̀ . % 

  сТ рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϥуϠ ϣЪϽІ ϥЃЂϓϦ̸̻    ЁГЃОϒ̷̷̹̿    бЦϼ днжϝЧЮϜ аϝЫϲц ̯ϝЧϡА "ϣтϽЋв ϣгкϝЃв ϣЪϽІ"̸̼̀    ϣзЃЮ̸̸̀̿   ЬϹЛгЮϜм ϣтϻуУзϧЮϜ йϧϳϚъм

) бЦϼ днжϝЧЮϝϠ̺  ϣзЃЮ (̸̀̀̿  бЦϼ днжϝЧЮϜ аϝЫϲϒ ϢϝКϜϽв Йвм ̪̼̀    ϣзЃЮ̸̹̀̀  ) бЦϼ оϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ днжϝЦм ϣтϻуУзϧЮϜ йϧϳϚъм̸̻̿  ϣзЃЮ (̷̷̸̹   йϧϳϚъм

оϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ АϝЇж пТ ϣЋЋϷϧв ϣЪϽЇЮϜм ϣтϻуУзϧЮϜ .   пТ ЩзϡЮϜ аϝЦ ϹЦ м ̀ ϽϡгЃтϸ̷̸̷̹    ϸϹК пЯК ϺϜнϳϧЂцϝϠ̻̻̻̿   аϝЦ ϝгЪ , ϣЪϽЇЮϜ блЂϜ ев блЂ СЮϜ

  пТ ЩзϡЮϜϽϡгЃтϸ̷̸̷̹  Ьϝв Ѐϒϼ ϢϸϝтϾ пТ ϣгкϝЃгЮϝϠ    пТ ϞϝϧϧЪцϝϠ ϣЪϽЇЮϜ ̽   ЩзϡЮϜ ϝлЫЯϧгт пϧЮϜ блЂцϜ ϸϹК пЮϝгϮϜ ϱϡЋт ЩЮϻϠ м блЂ днуЯв̸̷̻̻̿   СЮϒ

 ϣϡЃзϠ блЂ̻̀͂̀̿ ́ . ϣЪϽЇЮϜ ЬϝгЂϒϼ пЮϝгϮϖ ев 

 ϵтϼϝϧϠм̷̹  ϽϠнϧЪϒ̷̸̸̹  ЩзϡЮϜ ϝлЫЯϧгт сϧЮϜ блЂъϜ ϸϹК ЩЮϻϠ ϱϡЋуЮ ϣЪϽЇЮϝϠ еугкϝЃгЮϜ ЭЫук ЭтϹЛϦ бϦ̸̷̷̷̼ кϝЃв ϣϡЃзϠ блЂ СЮϜ ϣг̼̻̀͂̽ ́ бϦ ϝгЪ ,

бЂϜ ЭтϹЛϦ . оϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЯЮ пЮмϹЮϜ пЧтϽТцϜ пϠϽЛЮϜ ϣЪϽІ ϱϡЋуЮ ϣЪϽЇЮϜ 

  ϣϡЃж сЯК ϺϜнϳϧЂъϝϠ ЩзϡЮϜ аϝЦ ϝгЪ̹̹͂̾   ЩзϡЮϜ ϣгкϝЃв ϣϡЃж ϱϡЋϧЮ ϣЏϠϝЧЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂыЮ сЧтϽТъϜ сϠϽЛЮϜ ϣЪϽІ Ьы϶ ев рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϥуϠ ϣЪϽІ ев %

 сТ ϢϽІϝϡв ϽуПЮϜм ϢϽІϝϡгЮϜ ϣЪϽЇЮϜ̺̀̾͂̾ %  

ϥЃЂϓϦ  ЧтϽТъϜ сϠϽЛЮϜ ϣЪϽІсЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЯЮ с    бЦϼ днжϝЧЯЮ ̯ϝЧϡА̼̀    ϣзЃЮ̸̼̀̀  йϦытϹЛϦм    иϼϹЦ сϚϹϡв ЬϝгЂϒϽϠ̷̺    рϽЋв йузϮ днуЯвϤϸϜϸϾϜ   ̯ϝуϯтϼϹϦ

  сЮϜ ЭЋϧЮ̸̷̷  ЬϝгЂϜϼ сТ ϝзТϽЋв ϣгкϝЃв днЫϦ дϜ сЯК рϽЋв йузϮ днуЯв    ϣϡЃзϠ ϣЪϽЇЮϜ̀̀ ́   иϼϹЦ сЦϝϡЮϜм̸́   сϠϽЛЮϜ ϣЪϽІ еуϠ ϣтмϝЃϧв ϤϝгкϝЃгϠ

  сЧтϽТъϜ  ϤϜϼϝгϫϧЂыЮсЮмϹЮϜ сЧтϽТъϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϝϠ еуЯвϝЛЯЮ сКϝгϧϮъϜ ФмϹзЋЮϜм ϣЏϠϝЧЮϜ   йϦϝЪϽІм ЩзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ пТ ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ЭϫгϧϦм

ϧЮϜ.(ϣКнгϯгЮϜ ̯ϝЛв блуЯК ХЯГт) ϣЛϠϝ 

 бЦϼ днжϝЧЮϜ аϝЫϲц ̯ϝЧϡА (йтϽЋв ϣгкϝЃв ϣЪϽІ) ϽПЋЮϜ скϝзϧв ЭтнгϧЯЮ иϹзЂ ϣЪϽІ ϥЃЂϓϦ̸̼̀  ϣзЃЮ̸̸̀̿  ϣтϻуУзϧЮϜ йϧϳϚъм бЦϼ ϥЦϕв Љу϶ϽϦ ϟϮнгϠ

)̹  ϵтϼϝϧϠ ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ ев ϼϸϝЋЮϜ (̸̹    ϽϡгϧϡЂ̷̸̹̾  .ϽПЋЮϜ скϝзϧв ЭтнгϧЮϜ нк ϣЪϽЇЯЮ сЂϝЂцϜ АϝЇзЮϜ ϲъ ϝЧТм  бЦϼ днжϝЧЮϜ аϝЫ̸̸̻  йзЃЮ 

̷̸̹̻ ϧЃтм ϣϡЃж сЯК ЩзϡЮϜ Ϻнϳ̽̿ ́ ϣЪϽЇЮϜ Ьϝв ЀϜϼ сЮϝгϮϜ ев . 

  



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   
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.̹ ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ЉϷЯв 

ъϜ ϣЎмϽЛгЮϜ ϤϜϽϧУЮϜ ЭЫЮ ϤϝϡϫϠ ϤϝЂϝуЃЮϜ иϻк ИϝϡϦϒ бϦ ϹЦм ̪ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ иϻк ϸϜϹКϖ сТ ϣЛϡϧгЮϜ ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ бкϒ сЯт ϝгуТ  бϦ ϜϺϖ  ϽуО еК ϰϝЋТшϜ

.ЩЮϺ 

ϒ -  ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϸϜϹКϖ ЁЂϒ 

 ЀϝуЧЮϜ м РϜϽϧКъϜ ЁЂϜм ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϽтнЋϦм ϸϜϹКϖ ϹКϜнЧЮ ̯ϝЧТм ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϸϜϹКϖ бϧт   ϵтϼϝϧϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ ЁЯϯв ев ϢϹгϧЛгЮϜ

̸̽    ϽϡгЃтϸ̷̷̹̿  ϝЧТм ϜϻЪм  ϤϝгуЯЛϧЮ   пЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮ ϝЧϡА ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϸϜϹКϒ  ϽтϼϝЧϧЯЮ  ) ϣуЮϝгЮϜ̀ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸъϝϠ ЈϝϷЮϜ (   ЩзϡЮϜ ев ϢϼϸϝЋЮϜ

ϵтϼϝϧϠ оϿЪϽгЮϜ ̹̽ ϽтϜϽϡТ̷̸̹̀  . 

 Ϟ-  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ СузЋϦ 

ϧЮϝϠ :ϣУзЋв ϝлжϒ пЯК ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ СузЋϦ бϧт ̪сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϹзК ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ мϒ Ͻ϶цϜ ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ мϒ ̪ ϣЫЯлϧЃгЮϜ ϣУЯЫ

ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ЩЯϦ йϠ ϼϜϹϦ рϻЮϜ ЬϝгКцϜ ϬϺнгзм ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЯЮ ϝЧϡВ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ СузЋϦ бϧтм. ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼъϜ Ьы϶   .ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϝлϦϝЧТϹϦм 

 ЭЊцϜ ЀϝуЦ бϧт:еууЮϝϧЮϜ еуВϽЇЮϜ пТнϧЂϜ ϜϺϖ ϣЫЯлϧЃгЮϜ ϣУЯЫϧЮϝϠ сЮϝгЮϜ 

- ̪ϣтϹЦϝЛϦ ϣтϹЧж ϤϝЧТϹϦ ЭуЋϳϧЮ ЬнЊцϝϠ ДϝУϧϲъϜ пЮϖ РϹлт ЭгК ϬϺнгж егЎ ЭЊцϝϠ ДϝУϧϲъϜ бϧт 

- сϧЮϜм ϢϸϹϳв ϵтϼϜнϦ сТ ϣтϹЧж ϤϝЧТϹϦ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊчЮ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ АмϽЇЮϜ еК ϓЇзтм  ЯϡгЮϜ пЯК ϢϹϚϝТм ЭЊϒ ϤϝКнТϹв БЧТ днЫϦХϳϧЃв сЯЊцϜ Н ϸϜϹЃЮϜ    

 ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ ϸнзϠ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ етϹЮϜ ϤϜмϸϒ ЀϝуЦ бϧт мϽ϶фϜ  сЮϝϧЮϜ АϽЇЮϜ ϥТнϧЂϒ Ьϝϲ сТ БЧТ 

-  .ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ЙуϠ м ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ЭуЋϳϦ Ьы϶ ев ХЧϳϦ ϹЦ ϣТϹк днЫт ЭгК ϬϺнгж егЎ ЭЊъϝϠ ДϝУϧϲцϜ 

ϜмϸцϜ ЀϝуЦ бϧтм :сЮϝϧЮϜ АϽЇЮϜ ϥТнϧЂϜ ϣЮϝϲ сТ ϽϚϝЃϷЮϜ м ϰϝϠϼцϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ Ϥ 

.ЙуϡЮϜ Ьы϶ ев ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ЭуЋϳϦм сЮϝгЮϜ ЭЊцϝϠ ДϝУϧϲъϜ аϹЛϠ ХЧϳϦ ϹЦ РϹк днЫт ЭгК ϬϺнгж егЎ сЮϝгЮϜ ЭЊцϝϠ ДϝУϧϲъϜ 

Ю ϝлϠ ЕУϧϳгЮϜ ϽуО блЂцϜ сТ ϼϝгϫϧЂъϝϠ сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϹзК Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϣЧϲыЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ ЀϝуЦ ϣЛϮϼ ыϠ ϼϝϧϷт дϜ ЩзϡЯЮ Ͼнϯт ̪ ϢϽϮϝϧгЯ

 ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ Ͻ϶фϜ.ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼъϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϣУзЋв ϝлжϒ пЯК оϽ϶цϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ЙугϮ СузЋϦ бϧт ̪ 

  ыϠ ϸϹϳт дϒ ЩзϡЯЮ еЫгт ̪ сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϹзК ̪ ЩЮϺ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ мϒ ϣЫЯлϧЃгЮϜ ϣУЯЫϧЮϝϠ ϝлЂϝуЦ бϧуЂ сϧЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ сϡЯт ϝуЮϝв ыЊϒ йЛϮϼ

Ͻ϶цϜ ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ Ьы϶  .ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼъϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ мϜ 

 :ЭгЛЮϜ ϬϺнгж бууЧϦ 

бууЧϦ ̭ϜϽϮϗϠ ЩзϡЮϜ анЧт   бтϹЧϦм ЬϝгКцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЧт ϽВ йϮм ЭЏТϒ пЯК ЁЫЛт Ϝϻк дц ϣЗУϳгЮϜ онϧЃв пЯК ЭЊцϝϠ йуТ ЕУϧϳт рϻЮϜ ЬϝгКцϜ ϬϺнгж РϹк

 :ϝлуТ ϽЗзЮϜ бϧт сϧЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ ЭгЇϦ .ϢϼϜϸшϜ пЮϖ ϤϝвнЯЛгЮϜ 

- ϣТϽЛгЮ ϝЊнЋ϶м .ϣуЯгЛЮϜ ϣуϲϝзЮϜ ев ϤϝЂϝуЃЮϜ ЩЯϦ ЭгК ϣуЮϐм ϣЗУϳгЯЮ ϣзЯЛгЮϜ РϜϹкцϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ    ϤϜϸϜϽтϖ ϟЃЪ пЯК ϿЪϽϦ ϢϼϜϸшϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂϜ ϥжϝЪ ϜϺϖ ϝв

Ϡ Ьы϶ ев ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ХуЧϳϦ мϒ ЬнЊцϜ ЩЯϦ ЬнгϦ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ ϢϹв Йв ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ϢϹв ϣЧϠϝГв мϒ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϹϚϜнУЮϜ̫ ЬнЊцϜ Йу 

-  ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ пЮϖ дϓЇЮϜ ϜϻлϠ ϽтϽЧϦ ЙТϼм ϣЗУϳгЮϜ ̭Ϝϸϒ бууЧϦ ϣуУуЪ 

- ϝϷгЮϜϽВϝϷгЮϜ иϻк ϢϼϜϸϖ ϣуУуЪм Ϝϻк ЬϝгКцϜ ϬϺнгж сТ ϝлϠ ЕУϧϳгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜм ЬϝгКцϜ ϬϺнгж ̭Ϝϸϒ пЯК ϽϪϕϦ сϧЮϜ ϽВ 

-   бϧт ъ ̪ ЩЮϺ Йвм .ЭϡЧϧЃгЮϜ сТ ϤϝЛуϡгЮϜ АϝЇж дϓЇϠ ϝлϦϝЛЦнϦм ϤϝЛуϡгЮϜ иϻк ϞϝϡЂϜм ̪ϣЧϠϝЂ ϤϜϽϧТ сТ ϤϝЛуϡгЮϜ ϥуЦнϦм бϯϲм ϤϝЧУЊ ϸϹК  сТ ϽЗзЮϜ

ЛϧгЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜХуЧϳϦ ϣуУуЪм ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ϢϼϜϸш ЩзϡЯЮ еЯЛгЮϜ РϹлЮϜ ХуЧϳϦ ϣуУуЫЮ ЭвϝІ бууЧϦ ев Ϝ̭ϿϮ ϝкϼϝϡϧКϜ ЭϠ ЭЋУзв ЭЪЇϠ ϤϝЛуϡгЮϜ АϝЇзϠ ϣЧЯ 

 .ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ 

ϷЮϜм ϰϝϠϼцϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ЀϝЂϒ пЯК ϝлϚϜϸϒ бууЧϦ бϧт сϧЮϜ мϒ ϢϽϮϝϧгЯЮ ϝлϠ ЕУϧϳгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ЀϝуЦ бϧт ЭуЋϳϧЮ ϝлϠ ЕУϧϳв ϽуО ϝлжц ϽϚϝЃ

 .ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ЙуϠ Йв ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ЭуЋϳϧЮ ϝлϠ ЕУϧϳв ϽуОм БЧТ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ 

ϜϺϖ ϝв бууЧϦ :ϢϹϚϝУЮϜм сЯЊцϜ НЯϡгЯЮ ϤϝЛТϸ ϸϽϯв ск ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϥжϝЪ(SPPI TEST)   

 ̪  бууЧϧЮϜ Ϝϻк ЌϜϽОц   гуЧЯЮ рϸϝгЮϜ ЭϠϝЧгЮϜ ϝлжϒ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ СтϽЛϦ бϧт .сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϹзК сЮϝгЮϜ ЭЊчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ йжϒ пЯК сЯЊцϜ НЯϡгЮϜ Ст ϽЛϦ бϧт ϣ

  оϽ϶цϜ ϣуЂϝЂцϜ ЌϜϽЦшϜ СуЮϝЫϦ ϽВϝϷгЮм ϣзуЛв ϣузвϾ ϢϽϧТ Ьы϶ ϸϜϹЃЮϜ ϥϳϦ сЯЊцϜ НЯϡгЮϝϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϽВϝϷгЯЮм ϸнЧзЯЮ ϣузвϿЮϜϫв) ϽВϝϷв Э

.ϱϠ ϽЮϜ Ѕвϝк ЩЮϻЪм ̪ (ϣтϼϜϸшϜ СуЮϝЪϧЮϜм ϣЮнуЃЮϜ 

ϽЇЮϜ ϼϝϡϧКъϜ еуЛϠ ϻ϶ϓт ЩзϡЮϜ дϗТ ̪ ϢϹϚϝУЮϜм сЯЊцϜ НЯϡгЯЮ ϤϝКнТϹв ϸϽϯв ск ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϥжϝЪ ϜϺϖ ϝв бууЧϦ ϼϝВϖ сТ Ϝϻкм .ϢϜϸчЮ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ Ам

 АмϽІ пЯК рнϧϳт сЮϝгЮϜ ЭЊцϜ дϝЪ ϜϺϖ ϝЛв бууЧϦ ЭгЇт АϽЇЮϜ Ϝϻк сТнϧЃт еЮ ЩЮϺ дϒ ϼϝϡϧКϝϠ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ НЯϡвм ϥЦм ϽуПϦ ϹЦ ϣтϹЦϝЛϦ 

ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ϣгуЦ ЬыϳгЎϜ: 

  бЦϼ ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ЬϹϡϧЃт ̀   ϵт ϼϝϧϠ ϢϼϸϝЋЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮ ϝЧϡВ "̹̽    ϽтϜϽϡТ̷̸̹̀уЯЛϧϠ ϸϼϜнЮϜ ϣЧЧϳгЮϜ ϢϼϝЃϷЮϜ ϬϺнгж " Ϥϝг

  ϵт ϼϝϧϠ ϢϼϸϝЋЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ̸̽    ϽϡгЃтϸ̷̷̹̿   ЬнЊцϜ ϣТϝЪ пЯК ϹтϹϯЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ЬыϳгЎъϜ ϬϺнгж ХϡГзт ϝгЪ ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϢϼϝЃϷЮϜ ϬϺнгзϠ

 .ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ ϸнЧКм Ќм ϽЧЮϜ ϤϜϹлЛϦм ϤϝВϝϡϦϼϜ ЍЛϠ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ϣуЮϝгЮϜ 

 



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

ē 
 
 

 

  бЦϼ ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ϟϮнгϠ ̀   ϽϚϝЃϷϠ РϜϽϧКъϜ бϧт ̫  дϝгϧϚшϜ   рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϤϝгуЯЛϦ ϟϮнгϠ йуЯК ЙЎнЮϜ дϝЪ ϝгв ϽϫЪϜ ϢϽЫϡв ϢϼнЋϠ

 ϵт ϼϝϧϠ ϢϼϸϝЋЮϜ̸̽  ϽϡгЃтϸ̷̷̹̿. 

 

Ϧ  ХϡГϣКнгϯгЮϜ  уЧЮϝϠ етϹЮϜ ϤϜмϸϒм ϣЫЯлϧЃгЮϜϣУЯЫϧЮϝϠ ϣϧϡϫгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ев ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ЀϝуЧЮ ЭϲϜϽв ϨыϪ ев ϝϯлзв Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣг

 ϢϸнϮ сТ ϽуПϧЮϜ пЮϖ ϜϸϝзϧЂϜ ϣуЮϝϧЮϜ ϨыϫЮϜ ЭϲϜϽгЮϜ еуϠ ЬϝЧϧжъϝϠ ЬнЊцϜ анЧϦ .Ͻ϶цϜ ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ дϝгϧϚшϜ  .ϝлϠ сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϻзв 

пЮмъϜ ϣЯϲϽгЮϜ  ϢϼϝЃ϶ дϝгϧϚшϜ  оϹв пЯК ϣЛЦнϧгЮϜ̸̹  ϜϽлІ 

ЬнЊъϜ пЮмцϜ ϣЯϲϽгЮϜ егЏϧϦ    ϽВϝϷв сТ ϣт ϽкнϮ ϢϸϝтϾ пЯК рнГзϦ ъ сϧЮϜм сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϹзК ϣуЮϝгЮϜ  дϝгϧϚшϜ   рнГзϦ сϧЮϜ мϒ сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϻзв

 .ϝуϡЃж ϣЏУϷзв ϣужϝгϧϚϜ ϽВϝϷв пЯК 

  оϹв пЯК ϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜ ϽϚϝЃϷϠ РϜϽϧКъϜ бϧт ̪ ЬнЊцϜ иϻлЮ ϣϡЃзЮϝϠ̸̹  ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ сЮϝгϮϖ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϟЃϧϳϦм ϜϽлІ  ЉЋϷв бЋ϶ дмϹϠ ) ЬнЊчЮ

  дϝгϧϚшϜ  ϽϚϝЃ϶.(  дϝгϧϚшϜ    оϹв пЯК ϣЛЦнϧгЮϜ̸̹    Ьы϶ ϣЯгϧϳв ФϝУ϶ϖ Ϥъϝϲ ев ϭϧзϦ ϹЦ сϧЮϜ ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ск ϜϽлІ̸̹   бϚϜнЧЮϜ ϵтϼϝϦ ϹЛϠ ϜϽлІ

ϣуЮϝгЮϜ . 

ϣужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ  ϢϼϝЃ϶ дϝгϧϚшϜ  ϢϝуϳЮϜ рϹв пЯК ϣЛЦнϧгЮϜï ЬыϳгЎϜ аϹК Йв ϣгуЦ дϝгϧϚшϜ 

Ϝ ϣЯϲϽгЮϜ егЏϧϦϾ ϝлϠ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ϣужϝϫЮ  ϽВϝϷв сТ ϣт ϽкнϮ Ϣϸϝт  дϝгϧϚшϜ   .ϣгуЧЮϜ ЬыϳгЎϜ пЯК сКнЎнв ЭуЮϸ ϹϮнт ъ еЫЮм сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϻзв

ϚϝЃϷϠ РϜϽϧКъϜ бϧт  Ϣϝуϳ оϹв пЯК ϣЛЦнϧв дϝгϧϚϜ ϽсЮϝгϮϖ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϞϝЃϧϲϜ ϽгϧЃт еЫЮм ЬнЊцϜ ЩЯϧ    ϢϼϝЃ϶ .ЬнЊчЮ ϣт ϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ  дϝгϧϚшϜ   ϣЛЦнϧгЮϜ

 .ϣуЮϝгЮϜ ϢϜϸчЮ ЙЦнϧгЮϜ ϽгЛЮϜ оϹв пЯК ϣзЫггЮϜ ФϝУ϶ъϜ Ϥъϝϲ ЙугϮ ев ϣϯϦϝзЮϜ ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ск ϢϝуϳЮϜ рϹв пЯК 

ϣϫЮϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ   ϢϼϝЃ϶ дϝгϧϚшϜ  ϢϝуϳЮϜ оϹв пЯК ϣЛЦнϧгЮϜï  ϣгуЦ ЬыϳгЎϜ  дϝгϧϚшϜ 

ЮϜ егЏϧϦъϜ бϧт ЬнЊцϜ иϻлЮ ϣϡЃзЮϝϠ ̫ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϵт ϼϝϦ сТ ϣгуЧЮϜ ЌϝУϷжϜ пЯК сКнЎнв ЭуЮϸ ϝлϠ ϹϮнт сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ϣϫЮϝϫЮϜ ϣЯϲϽг ϽϚϝЃϷϠ РϜϽϧК

ϢϝуϳЮϜ оϹв пЯК ϣЛЦнϧв дϝгϧϚϜ. 

 

Ϭ -ЙугϯϧЮϜ ЁЂϒ 

Ϭ/̸  ϣЛϠϝϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ 

в ϣЋϲ ЩзϡЯЮ днЫт ϢϸϝКм ̪ϣуЯуПЇϧЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϝлϦϝЂϝуЂ сТ бЫϳϧЮϜ пЯК ϢϼϹЧЮϜ ϽІϝϡв ϽуО мϒ ϽІϝϡв ХтϽГϠ ЩзϡЮϜ ЩЯϧгт сϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ск СЋж еК ϹтϿϦ ϣуЫЯ

  еЫгт сϧЮϜ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϥтнЋϧЮϜ ФнЧϲ ϽуϪϓϦм ϸнϮм ϼϝϡϧКъϜ сТ ϻ϶ϕтм . ϥтнЋϧЮϜ ФнЧϲϝлϧЂϼϝгв   ЩзϡЯЮ дϝЪ ϜϺϖ ϝв бууЧϦ ϹзК сЮϝϳЮϜ ϥЦнЮϜ сТ ϝлЯтнϳϦ мϒ

 .ϣЪϽЇЮϜ пЯК ϢϽГуЃЮϜ пЯК ϢϼϹЧЮϜ 

уО ϽϚϝЃϷЮϜ ϸϝЛϡϧЂϜм ̪ϣКнгϯгЮϜ ϤϝЪϽІ еуϠ ϤывϝЛгЮϜ еК ϣϛІϝзЮϜ ϣЧЧϳгЮϜ ϽуО ϰϝϠϼцϜм ϢϹЊϼцϜм ϤывϝЛгЮϜ ϸϝЛϡϧЂϜ бϧт ̪ЙугϯϧЮϜ ϹзК ϥжϝЪ ϜϺϖ ъϖ ϣЧЧϳгЮϜ Ͻ

Ϝ ϸнϮм пЯК ̯ыуЮϸ аϹЧϦегЏт ϩуϳϠ ̯ϝтϼмϽЎ ЩЮϺ дϝЪ ϝгЯЪ ϣЛϠϝϧЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϽууПϦ бϧтм .ЬнϳгЮϜ ЭЊцϜ ϣгуЦ пТ ЬыϳгЎ   ϤϝЂϝуЂ ХуϡГϦ

 .ϣКнгϯгЯЮ ϢϹϲнв 

ЭϠϝЧгЮϜ мϒ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ̭ϝзϧЦъϜ ϣУЯЫϦ ЀϝуЦ бϧтм ̪ ϤϝЪϽЇЯЮ ЩзϡЮϜ ̭ϝзϧЦϜ ϤϝуЯгК еК ϣϡЂϝϳгЮϜ сТ ̭ϜϽЇЮϜ ϣЧтϽА аϜϹϷϧЂϜ бϧт    ̭ϜϽЇЯЮ ЬнЊϒ ев ЩзϡЮϜ йвϹЦ рϻЮϜ

  ЬϸϝϡϧЮϜ ϵтϼϝϦ сТ ЩЮϺм ̪ ϢϝзϧЧгЮϜ ϣЪϽЇЮϜ еК ϣϠϝуж ϝлЯϡЧт ϤϝвϜϿϧЮϜ мϒ/м ЩзϡЮϜ ϝкϹϡЫϦ ϤϝвϜϿϧЮϜ мϒ/м ϢϼϹЋв ϣуЫЯв ФнЧϲ ϤϜмϸϒ мϒ/м СуЮϝЫϦ ϣтϒ ϝлуЮϜ ̯ϝТϝЏв

Ϝ ϤϝвϜϿϧЮъϜ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ЬнЊцϜ сТϝЊ ЀϝуЦ бϧтм ̪ ̭ϝзϧЦъϜ ϣуЯгЛЮ ϢϽІϝϡв рϿЛϦ ЍПϠ ̪ ̭ϝзϧЦъϜ ϵтϼϝϦ сТ ϣЮϸϝЛЮϜ ϝлϧгуЧϠ ЩЮϺм ϹтϹϳϧЯЮ ϣЯϠϝЧЮϜ ϢϝзϧЧгЮϜ ϣЯгϧϳгЮ

УЯЫϦ ϥЯЦ ϜϺϖм ϢϽлІ сТϝЋЮϜ ЩЮϺ сТ ЩзϡЮϜ ϣЋϳЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ еК ̭ϝзϧЦъϜ ϣУЯЫϦ сТ ϢϸϝтϿЮϜ ϽϡϧЛϦм ϣуЯЦчЮ ФнЧϲ ϣтϒ ϸнϮм еК ϽЗзЮϜ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ еК ̭ϝзϧЦъϜ ϣ

бϧт ̪ йуЮϜ ϼϝЇгЮϜ сТϝЋЯЮ  .оϽ϶ϒ ЭуПЇϦ (ϤϝТмϽЋв) ϤϜϸϜϽтϖ ϹзϠ егЎ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ ϢϽІϝϡв ФϽУЮϜ ЭуϯЃϦ 

Ϧ м ЩзϡЯЮ ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϸϜϹКϖ пТ ЙϡϧгЮϜ ЀϝЂцϜ пк пЯЫЮϜ ЙугϯϧЮϜ ϞнЯЂϜ дϓТ йЮ ϣЛϠϝϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ пЯК ЩзϡЮϜ ϢϽГуЃЮ "ϜϽЗж ϣКнгϯгЯЮ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ Эϫгϧ

: ев ЭЫЮ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ пТ- 

 ̸ï  . пЮмϹЮϜ пЧтϽТцϜ пϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ 

 ̹ï  ϣгкϝЃв ϣϡЃзϠ ( ϣЛгϯгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ) ϣЏϠϝЧЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂчЮ пЧтϽТцϜ пϠϽЛЮϜ ϣЪϽІ̿̀ ̺̽  . % 

-̺ оϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЯЮ пЧтϽТцϜ пϠϽЛЮϜ ϣЪϽІ  ϢϽІϝϡв ϣгкϝЃв ϣϡЃзϠ̼̻̀͂̽  ϽІϝϡв ϽуО йгкϝЃв йϡЃжм %̹̹͂̾ ́. 

 ̻ï  пЮмϹЮϜ пЧтϽТцϜ пϠϽЛЮϜ ϣЪϽІ ϣгкϝЃв ϣϡЃзϠ пЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЯЮ̀̀ ́ . 

-̼  ϣϡЃзϠ ϣГЂнϧгЮϜ м ϢϽуПЋЮϜ ϤϝКмϽЇгЮϜ ЭтнгϧЮ иϹзЂ ϣЪϽІ̽̿ ́

 ϣϡЃзϠ ЩзϡЮϜ ϝлуТ бкϝЃт пϧЮϜ м ϣугзϧЮϜ м ϼϝгϫϧЂчЮ ЬϝЂϽУужнт ϣЪϽЇЮ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ЙугϯϦ бϧт бЮм̷̀ ́жϜ ϸнϮнЮ "ϜϽЗж пТ ЌϝУϷ ϣгуЦ   ϣϡЃзϠ ϣгкϝЃгЮϜ̼̽ ́  м

 СЛЏЮ.ϝлЮ ϣуϡЃзЮϜ ϣугкцϜ  

 ев ЙТϝзв пЯК ЬнЋϳЮϜ ЌϽПϠ ϝлуТ ϽгϫϧЃгЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ϣуЯуПЇϧЮϜ м ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ пТ бЫϳϧЮϜ пЯК ЩзϡЮϜ ϢϼϹЦ Ьы϶ ев ϢϽГуЃЮϜ ХЧϳϧϦ м . ϝлϧГЇжϜ 

 :пЯт ϝв ЙугϯϧЮϜ ЁЂϜ егЏϧϦ м-   

-  . ϣКнгϯгЮϜ ϤϝЪϽІ м ЩзϡЮϜ еуϠ ϣЮϸϝϡϧгЮϜ ϤывϝЛгЮϜ м ϢϹЊϼцϜ ЙугϮ ϸϝЛϡϧЂϜ 



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

Ĕ 
 
 

 

-   ЮϜ ̭ϝзϧЦϜ ϵтϼϝϦ пТ ̭ϝзϧЧгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮцϜ м ЬнЊчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ пТ ϣЏϠϝЧЮϜ ϣЪϽЇЮϜ ϟуЋзϠ ϣЛϠϝϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ̭ϝзϧЦϜ ϣУЯЫϦ ϹтϹϳϦ бϧт ϤϝЪϽЇЯЮ ϣЏϠϝЧЮϜ ϣЪϽЇ

  . ϣЛϠϝϧЮϜ 

- Т ϣуЯЦцϜ ФнЧϲ ЭϫгϧϦ . ϣЛϠϝϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ пТ етϽ϶цϜ еугкϝЃгЮϜ ФнЧϲ п 

 ϣуЯЦцϜ ФнЧϲ ϞϝϳЊϒ Йв ϤывϝЛгЮϜ 

ϦϝзЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϝϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм .ϣКнгϯгЮϜ Ϭϼϝ϶ РϜϽАϒ Йв ϤывϝЛв ϝлжϒ пЯК ϣуЯЦцϜ ФнЧϲ ϞϝϳЊϒ Йв ϤывϝЛгЮϜ ϣКнгϯгЮϜ ϽϡϧЛϦ пЮϖ ЙуϡЮϜ еК ϣϯ

тм .Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ пТ ЩЮϺм ϣуЯЦцϜ ФнЧϲ пТϝЋЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜм иϝзϧЧгЮϜ блЂчЮ ИнТϹгЮϜ ЭϠϝЧгЮϜ еуϠ ФϽУЮϜ Эϫгт ϝгϠ ϢϽлІ ϣуЯЦцϜ ФнЧϲ ев ̭ϜϽЇЮϜ ϤϝуЯгК еК ϭϧз

 .ϣЛϠϝϧЮϜ ϣЪϽЇЯЮ ЬнЊцϜ 

ФнЧϲ егЎ ϢϸϝтϿЮϜ ЩЯϦ ЭугϳϦ бϧт ϣЪϽЇЮϜ ЩЯϦ пТ блϧуЫЯв ФнЧϲ еК ϣЛϠϝϦ ϣЪϽЇЮ ϣЯϲϽгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ пТ ϣуЯЦцϜ ФнЧϲ ϟуЋж ϸϜϾ ϜϺϖ  ацϜ ϣЪϽЇЮϜ ϣуЫЯв  ϜϹК ϝгуТ

пϧЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ЩЯϦ   ЛϠϝϧЮϜ ϣЪϽЇЮϜ ϥЧЧϲ ϜϺϖм .ϽϚϝЃϷЮϜ ϣуГПϧЮ ϣуТϝЎϖ ϤϜϼϝгϫϧЂϜ ЭгК пЯК ϢϼϹЧЮϜ блтϹЮ днЫϦ дϒ АϽЇϠм ϝлЯгϳϦ пЯК аϜϿЮϖ ϣуЯЦцϜ пЯК ϹϮнт ϣ

ацϜ ϣЪϽЇЮϜ ФнЧϲ пЮϖ ϝлϧТϝЎϖ бϧт ϰϝϠϼцϜ иϻк дϗТ ̯ыϡЧϧЃв ϝϲϝϠϼϒ цϜ ФнЧϲ ϝлϧЯгϳϦм ХϡЂ пϧЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϣуГПϦ йЛв бϧт оϻЮϜ оϹгЮϜ пЮϖ .ϣуЯЦцϜ еК ϣϠϝуж ϣуϡЯО 

Ϭ/̹   ϣЧуЧЇЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ 

-  Ϫϕв ̯ϜϺнУж ϽІϝϡв ϽуО мϒ ϽІϝϡв ХтϽГϠ ϣКнгϯгЮϜ ЩЯϧгϦ сϧЮϜ ϤϑЇзгЮϜ ск ϣЧуЧЇЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ иϽ  ϝлуЯК   ̪  ϢϽГуЃЮϜ Ϲϲ пЮϜ ЭЋт ъ еЫЮм   ϣЋϲ ЩзϡЯЮ днЫт ϢϸϝКм

 ев ϣуЫЯв̷̹ ́ пЮϜ̷̼ ́ . ϥтнЋϧЮϜ ФнЧϲ ев 

-  ЮϜ ФнЧϲ егЎ РϜϽϧКъϜ бϧтм .̭ϝзϧЦъϜ ϹЛϠ ϭϧзϦ пϧЮϜ ϣЧуЧЇЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ϽϚϝЃ϶м ϰϝϠϼϒ пТ ϣКнгϯгЮϜ ϟуЋзϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ пТ РϜϽϧКъϜ бϧтм ϟуЋзϠ ϣуЫЯг

ЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϒϽГϦ пϧЮϜ ϣЪϽϳЮϜ пТ ϣКнгϯгЮϜ ϣЧϲыЮϜ ϣгЪϜϽϧгЮϜ ϣЪϽϳЮϝϠ ϣЧуЧЇЮϜ ϣЪϽЇЯЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ ЭтϹЛϦ бϧтм .̭ϝзϧЦъϜ ϹЛϠ ϭϧзϦ пϧЮϜ ϣЧуЧЇ

в ϽуО ϣзтϹв ϢϹЊϼϒ ϣтϒ ЩЮϺ пТ ϝгϠ ̪ϣЧуЧЇЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ пТ ϝлϧЋϲ еК ϸϜϾ мϒ ϣЧуЧЇЮϜ ϣЪϽЇЮϜ ϽϚϝЃ϶ пТ ϣКнгϯгЮϜ ϟуЋж омϝЂ ϜϺϖ .̭ϝзϧЦыЮ анЧϦ ъ ̪ϣжнгЏ

 тϒ ϤϝϡϪϗϠ ϣКнгϯгЮϜ .ϣЧуЧЇЮϜ ϣЪϽЇЮϜ еК ϣϠϝуж ϤϝКнТϹв ϤϹϡЫϦ мϒ ЩЮϻϠ ϣКнгϯгЮϜ ϥвϿϧЮϜ ϜϺϖ ъϖ оϽ϶ϒ ϽϚϝЃ϶ ϣ 

- пТ ϣЪϽЇЮϜ ϣЋϲ ϸмϹϲ пТ ϣЧуЧЇЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ Йв ϤывϝЛгЮϜ ев ϣЧЧϳгЮϜ ϽуО ϰϝϠϼцϜ ϸϝЛϡϧЂϜ бϧтм   ϜϺϖ ъϖ ϣЧЧϳгЮϜ ϽуО ϽϚϝЃϷЮϜ ϸϝЛϡϧЂϜ бϧтм .ϣЧуЧЇЮϜ ϣЪϽЇЮϜ

  ̯ϝтϼмϽЎ ЩЮϺ дϝЪ ϝгЯЪ ϣЧуЧЇЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϽууПϦ бϦм .ЬϸϝϡϧгЮϜ ЭЊцϜ ϣгуЦ ЬыϳгЎϜ пЯК ̯ыуЮϸ ϽТнϦ ϣЯвϝЛгЮϜ ϥжϝЪ ХуϡГϦ дϝгЎ бϧт ϩуϳϠ

 .ϣКнгϯгЯЮ ϢϹϲнв ϤϝЂϝуЂ 

- Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ пТ РϜϽϧКъϜ бϧтм   ϣЧуЧЇЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ϣуЫЯв ЭЫук ϤϜϽуПϦ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϝϠ 

Ϭ/̺   ϢϽГуЃЮϜ 

 .ϝлАϝЇж ев ϣЛУзв пЯК ЬнЋϳЯЮ ϝлуТ ϽгϫϧЃ̳гЮϜ ϣЪϽЇЯЮ ϣуЯуПЇϧЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ сТ бЫϳϧЮϜ пЯК ЩзϡЮϜ ϢϼϹЦ ϢϽГуЃЮϝϠ ϹЋЧтм 

 дϝЪ ϜϺϖ ϝлуТ ϽгϫϧЃ̳гЮϜ ϣЪϽЇЮϜ пЯК ̯ϜϽГуЃв ЩзϡЮϜ ϽϡϧЛт ϣϡЃзϠ ϣЛϠϝϧЮϜ ϣЪϽЇЮϜ сТ ϥтнЋϦ ФнЧϲ ЩзϡЯЮ̷̼ ́ :ϣЮϝϲ сТ ЩЮϺм ЭЦϜ мϒ 

-  еугкϝЃгЮϜ ЍЛϠ еуϠ ϣуЦϝУϦϜ ϸнϮмSide Agreement    ев ϽϫЪϒ йуϮнϦ пЯК ϢϼϹЧгЮϜ ϣЏϠϝЧЮϜ ϣЪϽЇЯЮ сГЛϦ̷̼ ́  ϽгϫϧЃ̳гЮϜ ϣЪϽЇЮϜ сТ ϥтнЋϧЮϜ ФнЧϲ ев

.ϝлуТ 

-  ЩзϡЮϜ ϣГЯЂ ϸнϮмï  ϣуЦϝУϦϜ мϒ ЙтϽЇϦ ев ϢϹгϧЃвï ЫϳϧЯЮ .ϝлуТ ϽгϫϧЃ̳гЮϜ ϣЪϽЇЯЮ ϣуЯуПЇϧЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ сТ б 

-  .ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв ̭ϝЏКϒ ϣуϡЯОϒ ЬϿК мϒ еууЛϦ пЯК ϢϼϹЧгЮϜ 

-  .ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв сТ ϤϜнЊцϜ СЋж ев ϽϫЪϒ пЯК ϢϽГуЃЮϜ 

Ϭ/̻  ϣуЯЦцϜ ФнЧϲ 

Њ сТ ϽІϝϡв ϽуО мϒ ϽІϝϡв ХтϽГϠ ЩзϡЮϜ ϝлЫЯϧгт ъ сϧЮϜ ϣКнгϯгЮϜ Ϭϼϝ϶ ев еугкϝЃгЮϜ ϣЋϲ .йЮ ϣЛϠϝϧЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ЬнЊцϜ сТϝЊм ЬϝгКцϜ ϭϚϝϧж сТϝ 

  



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

Čċ 
 
 

 

ϸ- ϣуКϝГЧЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜ 

 жϒ ϤϝКϝГЧϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ЩЯϦ еК СЯϧϷϦ ЙТϝзвм ϽАϝϷгϠ бЃϧϦ ϤϝвϹ϶ мϒ Ϥϝϯϧзв бтϹЧϧϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜм ЬнЊцϜ ев ϣКнгϯв нк АϝЇзЮϜ ИϝГЦ .оϽ϶ϒ ϣГЇ

 мϒ Ϥϝϯϧзв бтϹЧϧϠ БϡϦϽт сТϜϽПϯЮϜ ИϝГЧЮϜм  ϣϛуϠ сТ ЭгЛϦ ϣуТϜϽПϮ ϤϝКϝГЧϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ЩЯϦ еК ϝлЋϷϦ ЙТϝзвм ϽАϝϷгϠ бЃϧϦ ϢϹϲϜм ϣтϸϝЋϧЦϜ ϣϛуϠ Э϶Ϝϸ ϤϝвϹ϶

 .ϣУЯϧϷв ϣтϸϝЋϧЦϜ 

и- ϣуϡзϮъϜ ϤыгЛЮϜ ϣгϮϽϦ 

и/̸  ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ ϤывϝЛгЮϜ 

  Ьы϶ оϽ϶цϜ ϤыгЛЮϝϠ ϤывϝЛгЮϜ ϥϡϫϦм сЫтϽвцϜ ϼъмϹЮϝϠ ЩзϡЮϜ ϤϝϠϝЃϲ ЩЃг̳ϦϣзЃЮϜ   ̪ ϣЯвϝЛгЮϜ ϻуУзϦ ϵтϼϝϦ пТ ϣтϼϝЃЮϜ РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒ ЀϝЂϒ пЯК ϣуЮϝгЮϜ

  ϣтϝлж пТ оϽ϶цϜ ϤыгЛЮϝϠ ϣтϹЧзЮϜ ϣЛуϡГЮϜ ϤϜϺ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊцϜ ϢϹЊϼϒ ϣгϮϽϦ ϢϸϝКϖ бϧтмϣзЃЮϜ  ЛЂϒ ЀϝЂϒ пЯК ϣуЮϝгЮϜ ϵтϼϝϧЮϜ ЩЮϺ пТ ϣтϼϝЃЮϜ РϽЋЮϜ ϼϝ

уЮϝϧЮϜ ϸнзϡЮϜ егЎ ϣгϮϽϧЮϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ФмϽУЮϝϠм ϤывϝЛгЮϜ ЩЯϦ ϣтнЃϦ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϝϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ РϜϽϧКъϜ бϧтм ̪ : ϣ 

-  ϢϽϮϝϧгЮϜ Э϶ϸ пТϝЊ евЬнЊчЮ мцϜ .ϢϽϮϝϧгЮϜ ЌϽПϠ ϤϝвϜϿϧЮ 

-  рϽ϶ϒ ЭуПЇϦ (ϤϝТмϽЋв) ϤϜϸϜϽтϖ .ϸнзϡЮϜ сЦϝϡЮ ϣϡЃзЮϝϠ 

- ЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϣуЮϝв ϤϜϼϝгϫϧЂϜ ϣУзЋгЮϜ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ ϣтϹЧзЮϜ ϣЛуϡГЮϜ ϤϜϺ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ ЭуЯϳϦ бϧт  ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛ

Ͻ϶фϜ  ϢϜϸчЮ ϣЫЯлϧЃ̳гЮϜ ϣУЯЫϧЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ еК ϥϯϧж ϣгϮϽϦ ФмϽТ еуϠ ϝв ( етϸ ϤϜмϸϒ)  ϽуПϦ еК ϥϯϧж ФмϽТм ϣтϼϝЃЮϜ РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒ ϽуПϦ еК ϥϯϧж ФмϽТм

м ЌмϽЧЮϜ ϹϚϝК егЎ ϣЫЯлϧЃ̳гЮϜ ϣУЯЫϧЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ бууЧϧЮϜ ФмϽУϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ РϜϽϧКъϜ бϧтм ̪ ϢϜϸчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜϸϜϽтшϜ ФмϽУЮϝϠм йлϠϝЇгЮϜ ϤϜ

Ћв) ϤϜϸϜϽтϖ ϹзϠ пТ РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒ ϽуПϧϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϣгуЧЮϜ пАϝуϧϲϖ ) ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϽуПϧЮϜ ФмϽУϠ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ егЎ РϜϽϧКъϜ бϧтм ̪ оϽ϶ϒ ЭуПЇϦ (ϤϝТмϽ

 ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϤϜϼϝгϫϧЂϜ / ϣЮϸϝЛЮϜϽ϶фϜ.( 

уПϦ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϜ ϣтϹЧзЮϜ ϣЛуϡГЮϜ ϤϜϺ ϽуО ϸнзϡЮϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣгϮϽϧЮϜ ФмϽТ егЏϧϦ ϣгуЧЮϝϠ ϝлϠ ЕУϧϳгЮϜ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ ϤϜмϸϒ Эϫв ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ Ͻ

ϤϜмϸϒ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣгϮϽϧЮϜ ФмϽУϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм ̪ ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ  ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϤϜϼϝгϫϧЂϜ ϣуЮϝв ϤϜϼϝгϫϧЂϜ ϣУзЋгЮϜ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ

 ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ Ьы϶Ͻ϶фϜ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сАϝуϧϲϜ егЎϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пТ  . 

и/̹ -  ϣуϡзϮцϜ ИмϽУЮϜ 

ϧϷϦ сϧЮϜ (бϷЏϧЮϜ ИϼϝЃϧ̳в ϸϝЋϧЦϜ сТ ϝлзв рϒ ЭгЛт ъ дϝЪ ϜϺϖ) ЌϽЛЮϜ ϣЯгК пЮϜ ϣуϡзϮцϜ ИмϽУЯЮ ϣужϜϿугЮϜм ЬϝгКцϜ ϭϚϝϧж ϣгϮϽϦ бϧт еК ϝлЮ ЭвϝЛϧЮϜ ϣЯгК СЯ

 : сЯт ϝгЪ ЩзϡЯЮ ЌϽЛЮϜ ϣЯгК 

ϣЎмϽЛв ϣужϜϿув ЭЪ сТ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊцϜ ϣгϮϽϦ бϧт пϡзϮцϜ ИϽУЯЮ ЦшϜ ϽЛЂ аϜϹϷϧЂϝϠиϻк ϵтϼϝϦ сТ ЬϝУ  . ϣужϜϿугЮϜ 

  ϣгϮϽϦ бϧтϸϜϽтшϜ бЪϜϽϧгЮϜ ϽϪчЮ ЬнϡЧв ϟтϽЧϦ Эϫгт ъ БЂнϧгЮϜ дϝЪ ϜϺϖ ъϜ ЭтнϳϧЮϜ ϼϝЛЂϒ БЂнϧв аϜϹϷϧЂϝϠ ϣЎмϽЛв Э϶ϸ ϣгϚϝЦ ЭЪ сТ ϤϝТмϽЋгЮϜм ϤϜ

 ϣгϮϽϦ бϧт ϝкϹзК ̪ ϤывϝЛгЮϜ ϵтϼϜнϦ сТ ϣтϼϝЃЮϜ ϼϝЛЂчЮϸϜϽтшϜϼϝЛЂϒ аϜϹϷϧЂϝϠ ϤϝТмϽЋгЮϜм ϤϜ .ϤывϝЛгЮϜ ϵтϼϜнϦ сТ РϽЋЮϜ 

мЭЧϧЃв ϹзϠ сТ ϣϯϦϝзЮϜ ϣЯгЛЮϜ ФмϽУϠ РϜϽϧКъϜ бϧт  (ϣуϡзϮϒ ϤыгК ϣгϮϽϦ ФмϽТ)  ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ сТ ϽуПϧЮϜ ϣгϚϝЦ егЎ ̪  ЭϲϽϦ ϝгЪ   ФмϽТ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЮϜ

  ϤϜмϸцϜм ЌмϽЧЮϜм ϣуϡзϮϒ ИмϽТ сТ ϼϝгϫϧЂъϜ сТϝЊ бууЧϦ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣЯгЛЮϜ  ϣуЮϝгЮϜ  ϣЯгЛЮϝϠϼϝгϫϧЂъϜ ЩЮϺ ϣуГПϧЮ ϣЋЋϷгЮϜ ϣуϡзϮцϜ    ϹзϡЮϜ ϤϜϻϠ бϧтм .

егЎ ЩЮϺм сϡзϮцϜ ИϽУЮϜ ев ЉЯϷϧЮϜ ϹзК Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ ФмϽУЮϜ иϻлϠ РϜϽϧКъϜ зϠоϽ϶ϒ ЭуПЇϦ (ϤϝТмϽЋв) ϤϜϸϜϽтϖ Ϲ 

и/̺ -  ϣКнгϯгЮϜ ϤϝЪϽІ 

- Ю ЌϽЛЮϜм ЭвϝЛϧЮϜ ϣЯгК СЯϧϷϦ пϧЮϜ ϣКнгϯгЮϜ ϤϝЪϽЇЮ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϣгϮϽϦ бϦ блзв оϒ ϹϮнт ъ) ϣЛгϯгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЯЮ ЌϽЛЮϜм ЭвϝЛϧЮϜ ϣЯгК еК ϝл

  : пЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК (бϷЏϧЮϜ пЮϝК ϸϝЋϧЦϝϠ ϣЊϝ϶ ϤыгЛϠ 

-  .ϣужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ пТ РϽЋЮϜ ϽЛЂ аϜϹϷϧЂϝϠ ϣужϜϿув ЭЫЮ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊцϜ ϣгϮϽϦ бϧϦ 

-   ϣгϮϽϦ бϧтϸϜϽтшϜ  Ьы϶ РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒ БЂнϧв аϜϹϷϧЂϝϠ Э϶ϸ ϣгϚϝЦ ЭЫЮ ϤϝТмϽЋгЮϜм ϤϜϣзЃЮϜ    ϼϝЛЂц ЬнϡЧв ϟтϽЧϦ ϽϡϧЛт ъ БЂнϧгЮϜ Ϝϻк дϝЪ ϜϺϖ ъϖ)

 ϣгϮϽϦ бϧт ϣЮϝϳЮϜ иϻк пТм ̪ϣЯвϝЛв ЭЪ ϵтϼϝϦ пТ ϢϹϚϝЃЮϜ РϽЋЮϜϸϜϽтшϜ  .(ϤывϝЛгЮϜ ϵтϼϝϦ пТ ϢϹϚϝЃЮϜ РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒ аϜϹϷϧЂϝϠ ϤϝТмϽЋгЮϜм ϤϜ 

- ъϜ бϧт  .ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ сТ ϽуПϧЮϜ ϣгϚϝЦ егЎ ЭЧϧЃв ϹзϡЪ ϣгϮϽϧЮϜ ФмϽУϠ РϜϽϧК 

м ̮ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ 

ЬнЊцϜ ϟтнϡϧϠ ЩзϡЮϜ анЧт  ϣгуЧЮϝϠ ϣуЮϝв ЬнЊϒ ̪ ϣЫЯлϧЃгЮϜ ϣУЯЫϧЮϝϠ ϝлЂϝуЦ бϧт ϣуЮϝв ЬнЊϒ :ϣуЮϝϧЮϜ ϤϝКнгϯгЮϜ еуϠ ϣуЮϝгЮϜ   ̪Ͻ϶ъϜ ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ

ϝЧТϹϦм ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊъϜ йϠ ϼϜϹϦ рϻЮϜ ЬϝгКъϜ ϬϺнгж пЮϜ аϝК ЭЪЇϠ СузЋϧЮϜ ϹзϧЃтм .ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼъϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϣуЮϝв ЬнЊϒ .ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϝлϦ 

    

  



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

ČČ 
 
 

 

/м ̸: ϣЫЯлϧЃгЮϜ ϣУЯЫϧЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ 

- Ϻнгж егЎ сЮϝгЮϜ ЭЊцϝϠ ЕУϧϳт.ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ЭуЋϳϧЮ ϝлϠ ЕУϧϳгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊчЮ ЬϝгКцϜ Ϭ 

- НЯϡв ЭЊϜ сТ ϣЯϫгϧгЮϜ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ЭуЋϳϧЮ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϝϠ ДϝУϧϲъϜ нк ЬϝгКцϜ ϬϺнгж ев РϹлЮϜ .ϹϚϜнЛЮϜм ϼϝгϫϧЂъϜ 

-   ϬϺнгзЮϜ Ϝϻк РϹлЮ ϣϡЃзЮϝϠ сϚϝзϫϧЂϜ сЎϽК ϨϹϲ нк ЙуϡЮϜϸнϮм сТ ϣЯϫгϧгЮϜ ϼϝуЛгЮϜ сТ ϢϸϼϜнЮϜ АмϽЇЮϝϠм   :ϼнкϹϦ  .ϣуЮϝгЮϜ ϢϜϸъϜ ϼϹЋгЮ ϣужϝгϧϚъϜ ϢϼϹЧЮϜ сТ 

-  .ϣгуЧЮϜм ϣт ϼмϹЮϜ ϩуϲ ев ϤϝЛуϡв ЭЦϒ 

-  .ϼϝуЛгЮϜ ϤϝϡЯГϧв Йв ϝлЧТϜнϦ оϹвм ЙуϠ ϣуЯгК ϤϜϼϽϡгЮ ϢϹгϧЛвм ϣϳЎϜм ХуϪнϦ ϣуЯгК бϧϦ дϒ 

 

 /м ̹Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ  Ͻ϶ъϜ ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ : 

.ϬϺнгзЮϜ РϹк ХуЧϳϧЮ ЙуϡЮϜм ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ЭуЋϳϧЮ ϝлϠ ЕУϧϳгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊчЮ ЬϝгКцϜ ϬϺнгж егЎ сЮϝгЮϜ ЭЊцϝϠ ЕУϧϳт 

мϹЮϜ ϩуϲ ев ϣЛУϦϽв ϤϝЛуϡв ϼ  ϤϝЧТϹϧЮϜ ЭуЋϳϧЮ йϠ ЕУϧϳгЮϜ ЬϝгКϒ ϬϺнгж Йв ϣжϼϝЧгЮϝϠ ϣгуЧЮϜм ϣт 

 .ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ 

 

 м/̺ :ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼъϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ 

ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ буЗЛϦ ̪ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ЀϝЂϒ пЯК ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊъϜ ϢϼϜϸϖ ̪ ϢϽϮϝϧгЮϜ егЏϧϦ оϽ϶ϒ ЬϝгКϒ ϬϺϝгж егЎ сЮϝгЮϜ ЭЊцϝϠ ЕУϧϳт .ЙуϡЮϜ Хт ϽВ еК 

ϤϝЧТϹϧЮϜ ЭуЋϳϧЮ сЮϝгЮϜ ЭЊцϝϠ ДϝУϧϲъϜ ЁуЮ ЬϝгКцϜ ϬϺнгж РϹк  ЙуϡЮϜм ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ЭуЋϳϧЮ йϠ ЕУϧϳгЮϜ мϒ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ  ϤϝЧТϹϧЮϜ ЭуЋϳϦ

 .ϬϺнгзЮϜ РϹлЮ ϣϡЃзЮϝϠ сЎϽК ϨϹϲ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ 

 

:сЯт ϝгуТ ЬϝгКъϜ ϬϺнгж ЉϚϝЋ϶ ЭϫгϧϦм 

-  ϢϸϹϳв ϤϝϮϽϷв ϬϜϽϷϧЂш ϣггЋв ϣГЇжъϜ ев ϣКнгϯв ϣЯЪук 

- ϼϝВϜ Эϫгт  Ϥы϶Ϲв) ϸϹϳв АϝЇзЮ ЭвϝЪï  ϣГЇжϜï .(ϤϝϮϽϷв 

- ϣуКϽТ ЬϝгКϜ ϬϺϝгж ϹϲϜнЮϜ ЬϝгКъϜ ϬϺнгж егЏϧт дϒ еЫгт. 

 

Ͼ - ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ еуϠ ϣЊϝЧгЮϜ 

Ъм ϝлϠ РϽϧЛгЮϜ НЮϝϡгЮϜ еуϠ ϣЊϝЧгЮϜ ̭ϜϽϮш ϺϝУзЯЮ ЭϠϝЦ сжнжϝЦ Хϲ Шϝзк дϝЪ ϜϺϖ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊцϜ еуϠ ϣЊϝЧгЮϜ ̭ϜϽϮϖ бϧт ̭ϜϽϮш ϣузЮϜ Шϝзк ϥжϝ

 .ϹϲϜм дϐ сТ аϜϿϧЮъϜ ϣтнЃϦм ЭЊцϜ аыϧЂъ мϒ ̪НЮϝϡгЮϜ пТϝЊ ЀϝЂϒ пЯК ϣтнЃϧЮϜ 

ϰ - ϧЮϜ ϣϡЂϝϳвм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЧϧЇгЮϜ ϣуГП 

нЋϳЮϜ бϧтм . ϣЮϸϝЛЮϜ ϝлϧгуЧϠ ̯ϝЧϲъ ϝлЂϝуЦ ϢϸϝКϖ бϧтм ̪ ϣЧϧЇгЮϜ ϹЧК сТ Ьн϶ϹЮϜ ϵтϼϝϦ сТ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϤϝЧϧЇгЮϝϠ РϜϽϧКъϜ бϧт ϝкϼϝЛЂϒ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ пЯК Ь

ϬϺϝгж Эϫв бууЧϧЮϜ ϟуЮϝЂϒ мϒ ̪ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЦнЃЮϜ ϤывϝЛгЮϜ мϒ ̪ ϣГЇзЮϜ ФϜнЂцϜ сТ ϣзЯЛгЮϜ ϣуЦнЃЮϜ   ϟЃϳϠ ̪ ϤϜϼϝуϷЮϜ ϽуЛЃϦ ϬϺϝгжм ϣвнЋϷгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ

 . ϣϡЮϝЂ ϣЮϸϝЛЮϜ ϝлϧгуЦ ϥжϝЪ ϜϺϖ ϤϝвϜϿϧЮъϜ егЎ мϒ ̪ ϣϡϮнв ϣЮϸϝЛЮϜ ϝлϧгуЦ ϥжϝЪ ϜϺϖ ЬнЊцϜ егЎ ϤϝЧϧЇгЮϜ ЙугϮ ϽлЗϦм . ЬϜнϲцϜ 

Ϝ ϼϝу϶ Эϫв ̪ оϽ϶ϒ ϣуЮϝв ϤϜмϸϒ сТ ϣЮнгЇгЮϜ ϣузгЏЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЧϧЇгЮϜ ϣϯЮϝЛв бϧт ϣЯЧϧЃв ϤϝЧϧЇв ϝкϼϝϡϧКϝϠ ̪ блЂϒ пЮϜ ЭтнϳϧЯЮ ϣЯϠϝЧЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ сТ ЭтнϳϧЮ

 Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ Ϟнϡв ϽуО ϹЧЛЮϜ ЩЮϺ дϝЪм сЯЊцϜ ϹЧЛЮϝϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ЩЯϧϠ ϣЧуЋЮ ϽАϝϷгЮϜ м ϣтϸϝЋϧЦъϜ ЉϚϝЋϷЮϜ днЫϦ ъ ϝвϹзК . ϽϚϝЃϷЮϜ м ϰϝϠϼцϜ

ЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϣузгЏЮϜ ϤϝЧϧЇгЮϜ ЩЯϦ ЀϝуЦ бϧтм  .ϢϽϮϝϧгЮϜ Э϶ϸ пТϝЊ ϹзϠ егЎ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϝϠ РϜϽϧКъϜ бϧт м ϣЮϸϝ 

.ϽϚϝЃϷЮϜ м ϰϝϠϼцϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ЭвϝЫЮϝϠ ϟЪϽгЮϜ ϹЧЛЮϜ ϟтнϡϦ ЩзϡЮϜ ϼϝϧ϶Ϝ ϜϺϖ ϣузгЏЮϜ ϤϝЧϧЇгЮϜ ЭЋТ бϧт ъм 

 Ц еК ϣϯϦϝзЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϝϠ РϜϽϧКъϜ ϣЧт ϽВ ϹгϧЛϦ  .пГПгЮϜ ϹзϡЮϜ ϣЛуϡВ пЯКм ϣуГПϦ ϢϜϸϝЪ ϣЋЋϷв ϣЧϧЇгЮϜ ϥжϝЪ ϜϺϖ ϝв пЯК ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϣЧϧЇгЮϜ Ѐϝу

ϤϝЧϧЇгЮϜ ЍЛϠ ЉуЋϷϧϠ ацϜ ЩзϡЮϜ анЧтм :ϣуЮϝϧЮϜ ϽВϝϷгЮϜ ϹЎ ϣуГПϦ ϤϜмϸϓЪ 

-  ϤϝВϝϡϦϼъϜ мϒ ϝлϠ РϽϧЛгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ пТ ϤϝϡЯЧϧЮϜ ϽВϝϷв ϣуГПϦ.(ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣуГПϦ) ϢϹЪϕгЮϜ 

-  ϹϧЮϜ ϣуГПϦ) ϝлϠ ϓϡзϧв ϣЯвϝЛв пЮϖ ϟЃзϦ мϒ йϠ РϽϧЛв аϜϿϧЮϜ мϒ ЭЊϒ пЮϖ ϟЃзϦ ϢϽуϡЪ ϣϮϼϹϠ ϣЛЦнϧв ϣуЯϡЧϧЃв ϣтϹЧж ϤϝЧТϹϦ ϽВϝϷв ϣуГПϦ .(ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТ 

  ϤϽТϜнϦ ϜϺϖ ЌϽПЮϜ ϜϻлЮ ϣЋЋϷгЮϜ ϤϝЧϧЇгЮϜ ϣϯЮϝЛгЮ ϣуГПϧЮϜ ϣϡЂϝϳв аϜϹϷϧЂϜ бϧтм ϣЯвϝЛгЮϜ ϢϓЇж ϹзК ЩзϡЮϜ анЧт дϒ сТ ЭϫгϧϦм ϝлЧуϡГϧЮ ϣϠнЯГгЮϜ АмϽЇЮϜ

уГПϧЮϜ ϤывϝЛв сТ Ьн϶ϹЮϜ ев ϣуϯуϦϜϽϧЂъϜм ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ РϜϹкϒ ЩЮϻЪм ̪ϣуГПϧЮϜ ϤϜмϸϒм ϢϝГПгЮϜ ϸнзϡЮϜ еуϠ ϣЦыЛЯЮ рϹзϧЃгЮϜ ХуϪнϧЮϝϠ АϽЇϠм ϣУЯϧϷгЮϜ ϣ

  ϣуГПϧЮϜ ϣЦыК ϢϓЇж ϵт ϼϝϦ сТ ϝЏтϒ ЩзϡЮϜ анЧт дϒоϹв ЀϝуЧЮ оϹзϧЃгЮϜ ХуϪнϧЮϝϠ ϢϽгϧЃв ϣУЋϠ ϜϻЪм   ϣЯϠϝЧв сТ ϣуГПϧЮϜ ϤывϝЛв сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϤϝЧϧЇгЮϜ ϣуЮϝЛТ

.пГПгЮϜ ϹзϡЯЮ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ мϒ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ 

  



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

Čč 
 
 

 

/ϰ ̸ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣуГПϦ 

 ϤϝЧϧЇгЯЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϝϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ ϜϼнТ РϜϽϧКъϜ бϧт мϒ ЭЊчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϝϠ ϜϻЪм ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣуГПϧЮ ϣЯкϕгЮϜм ϣЋЋϷгЮϜ

 .йϧуГПϦ бϧт рϻЮϜ ϽГϷЯЮ ϣϠнЃзгЮϜм пГПгЮϜ аϜϿϧЮъϜ 

Ъ ̪ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЧϠ ϸнЧЛЮϜ ЩЯϧϠ ϢϝГПгЮϜ ϸнзϡЯЮ ϜϻЪм ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ Ϥъϸϝϡв ϸнЧЛЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ ев ЬϝЛУЮϜ ̭ϿϯЮϜ ϬϜϼϸϖ бϧт  ϝг ϹϚϜнУЮϜ Ф ϽТ ϬϜϼϸϖ бϧт

 уЮϝЛУЮϜ аϹК ϽϪϓϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм ."ϹϚϝЛЮϜ ев Э϶ϹЮϜ пТϝЊ" ϹзϠ егЎ ЩЮϺм ϣуГПϧЯЮ ϣЋЋϷгЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϣЮϸϝϡв ϸнЧК еК ϣзϚϜϹЮϜм ϣзтϹгЮϜ ϸнЧЛЮϜ ϣТϝЪ сТ ϣ

." ϢϽϮϝϧгЮϜ Э϶ϸ пТϝЊ " егЎ ϣЧϠϝЃЮϜ ϢϽЧУЮϜ сТ ϢϸϼϜнЮϜ ϝлϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϢϝГП ̳гЮϜ ϸнзϡЮϜм 

бЮ ϜϺϖм  йзК ϣϡЂϝϳгЮϜ бϧт рϻЮϜ пГПгЮϜ ϹзϡЯЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ пЯК бϦ рϻЮϜ ЭтϹЛϧЮϜ ШылϧЂϜ бϧт ̪ϣуГПϧЮϜ ϣϡЂϝϳв АмϽЇϠ сУϦ ϣуГПϧЮϜ ϤϜмϸϒ ϹЛϦ   ϣУЯЫϧЮϜ ϣЧт ϽГϠ

ϵтϼϝϦ пϧϲ ϢϽϧУЮϜ ϼϜϹв пЯК ϽϚϝЃϷЮϜ мϒ ϰϝϠϼцϜ егЎ йЯугϳϧϠ ЩЮϺм ̪ϣЫЯлϧЃгЮϜ  ЮϜ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ егЎ пЧϡϦ ϝгзуϠ .ФϝЧϳϧЂъϜ ϣгуЧЮϜ пЯК ϥтϽϮϒ сϧЮϜ ϤытϹЛϧ

 .ϝкϸϝЛϡϧЂϜ бϧт пϧϲ ϢϝГПгЮϜ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ ϢϜϸц ϣт ϽϧТϹЮϜ 

 

/ϰ ̹ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϣуГПϦ 

зЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϣуГПϧЮ ϣЯкϕгЮϜм ϣЋЋϷгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЧϧЇгЯЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ ев ЬϝЛУЮϜ ̭ϿϯЮϝϠ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ сТ РϜϽϧКъϜ бϧтбϧтм .ϣтϹЧ   пЯК РϜϽϧКъϜ

 ."ϢϽϮϝϧгЮϜ Э϶ϸ сТϝЊ" егЎ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ ЬϝЛУЮϜ ϽуО ̭ϿϯЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϝϠ ϼнУЮϜ 

 пЯК ϝлуТ ϽуϪϓϦ пГПгЮϜ ϹзϡЯЮ днЫт сϧЮϜ ϤϜϽϧУЮϜ ЁУж сТ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ пЮϖ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ сТ ϥгЪϜϽϦ сϧЮϜ НЮϝϡгЮϜ ЭуϲϽϦ бϧтм ϰϝϠϼцϜ .ϽϚϝЃϷЮϜ мϒ 

 ϻ϶ϕϦм ϰϝϠϼцϜЮϜ мϒ ."ϢϽϮϝϧгЮϜ Э϶ϸ сТϝЊ" пЮϖ ϤϜϼϝуϷЮϜм ϣЯгЛЮϜ Ϥъϸϝϡв ев ЬϝЛУЮϜ ̭ϿϯЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽϚϝЃϷ 

  пЧϡϦ ̪ϣуГПϧЮϜ ϣϡЂϝϳв АмϽЇϠ сУϦ ϣуГПϧЮϜ ϹЛϦ бЮ ϜϺϖ мϒ ϣуГПϦ ϢϜϸϒ ИϝϡϦ мϒ ХϳϧЃϦ ϝвϹзКм  ϰϝϠϼцϜ  ϥЦнЮϜ ЩЮϺ сТ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ сТ ϥгЪϜϽϦ сϧЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ мϒ

Ϡ РϜϽϧКъϜбϧтм ̪ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ егЎ ̪ ϝлϠ ϓϡзϧгЮϜ ϣЯвϝЛгЮϜ ϨϹϳϦ дϒ ЙЦнϧгЮϜ ев ϹЛт бЮ ϜϺϖ ϝвϒ .ϝлϠ ϓϡзϧгЮϜ ϣЯвϝЛгЮϝϠ ̯ϜϽу϶ϒ РϜϽϧКъϜ бϧт ϝвϹзК Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ ϝл

Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ пЮϖ ϼнУЮϜ пЯК ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ сТ ϥгЪϜϽϦ сϧЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϜ ЭуϲϽϦ бϧт ϻϚϹзК. 

 

ϰ/̺  ϣϡЂϝϳгЮ ϣЯкϕгЮϜ ϽуО ϤϝЧϧЇгЮϜ ϣуГПϧЮϜ 

бϧтм ̪ ϣуГПϧЮϜ ϣϡЂϝϳгЮ ϣЯкϕгЮϜ ϽуО ϤϝЧϧЇгЯЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϝϠ " ϢϽϮϝϧгЮϜ Э϶ϸ сТϝЊ " егЎ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ РϜϽϧКъϜ бϧт   ϣгϚϝЦ сТ РϜϽϧКъϜ

ЩЮϺм " ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϝлϦϓЇж ϹзК ϣϠнϡгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ ев Э϶ϹЮϜ сТϝЊ " Э϶ϹЮϜ    сТ ϤϜϽуПϧЮϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϝϠ

Ϝ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϝлϦϓЇж ϹзК ϣϠнϡгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊцϜ Йв АϝϡϦϼъϝϠ ϝлϦϼϜϸϖ бϧт сϧЮϜ ϤϝЧϧЇгЯЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ. ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼц 

 

А - ϹϚϝЛЮϜ ϤϝТмϽЋвм ϤϜϸϜϽтϖ 

Ϝ ϹϚϝК" ϹзϠ егЎ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ РϜϽϧКъϜ бϧтм ЌмϽЧЮ ϸϜϽтшϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϹϚϝЛЮϜ ϤϝТмϽЋвм ϤϜϸϜϽтϗϠ "ϣлϠϝЇгЮϜ СуЮϝЫϧЮϜм ЙϚϜϸнЮϜ ϣУЯЫϦ" мϒ "ϣлϠϝЇгЮϜ ϤϜ

ЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϝлϦϓЇж ϹзК ϝлϡтнϡϦ бϦ сϧЮϜ мϒ ϢϽϮϝϧгЮϜ ЌϽПϠ ϣϠнϡгЮϜ ЩЯϦ ϜϹК ϝгуТ ϹϚϝЛϠ Эгϳ̳Ϧ сϧЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂыЮ пЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϣЧтϽА ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝ. 

ϽгК ϼϜϹв пЯК ϹϚϝЛЮϜ СтϼϝЋв мϒ ϹϚϝЛЮϜ ϤϜϸϜϽтϖ ЙтϾнϦм сЮϝв аϜϿϧЮϜ мϒ ЭЊц ϣЫЯлϧЃ̳гЮϜ ϣУЯЫϧЮϜ ϞϝЃϲ ϣЧтϽА ск сЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϣЧтϽАм   .ϝлϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϢϜϸцϜ

ЛЮϜ Ьы϶ ϝлЯуЋϳϦ мϒ ϝкϸϜϹЂ ЙЦнϧгЮϜ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ бЋϷЮ аϹϷϧЃт рϻЮϜ ЬϹЛгЮϜ нк сЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛвм  ЭЦϒ ϣузвϾ ϢϽϧТ мϒ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϢϜϸчЮ ЙЦнϧгЮϜ Ͻг

сЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ϞϝЃϲ ϹзКм .сЮϝв аϜϿϧЮϜ мϒ ЭЊц ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ пЮϜ ϣЦϹϠ ЬнЊнЯЮ ЩЮϺм ̯ϝϡЂϝзв ЩЮϺ дϝЪ ϜϺϖ   сТ ϻ϶цϝϠ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϽтϹЧϧϠ ЩзϡЮϜ анЧт

ЮϜ ϸϜϹЃЮϜ ϤϜϼϝу϶ Эϫв) ϣуЮϝгЮϜ ϢϜϸцϜ ϹЧК АмϽІ ЙугϮ ϼϝϡϧКъϜ ϞϝЛϦцϜ ϣТϝЪ ϞϝЃϳЮϜ ϣЧтϽА егЏϧϦм ̪сЯϡЧϧЃгЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃ϶ ϼϝϡϧКъϜ сТ ϻ϶ϕт ъ еЫЮм (ϽЫϡг

 .ϤϝвнЋ϶ мϒ ϤϜмыК ϣтϒ ϣЯвϝЛгЮϜ ϣУЯЫϦ егЏϧϦ ϝгЪ ̪ сЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ев ̯Ϝ̭ϿϮ ϽϡϧЛϦ сϧЮϜ ϹЧЛЮϜ РϜϽАϒ еуϠ ϣЎнϡЧгЮϜ мϒ ϣКнТϹгЮϜ 

ϽуО ϝлжϓϠ ϤϝужнтϹгЮϜ мϒ ЌмϽЧЮϜ СузЋϦ ϹзКм    ϣуЇвϝк ϤыϯЂ сТ ϝкϹуЦ бϧтм ϝлϠ ЈϝϷЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϤϜϸϜϽтϗϠ РϜϽϧКъϜ бϧт ъ ϣЮϝϳЮϜ ϟЃϳϠ ϣЯϳгЏв мϒ ϣгЗϧзв

 егЎ ϝлϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм ̪ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ Ϭϼϝ϶ϸϜϽтшϜ : сЯт ϝгЮ ̯ϝЧТм ЩЮϺм рϹЧзЮϜ ЀϝЂчЮ ̯ϝЧТм ϤϜ 

ЧЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϤϜϽ϶ϓϧгЮϜ ЭвϝЪ ϸϜϸϽϧЂϜ ϹЛϠ ЩЮϺм ϝлЯуЋϳϦ бϧт ϝвϹзК .ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣГЇжчЮ ϢϽуПЋЮϜ ЌмϽЧЮϜм сЋϷЇЮϜ дϝЫЂщЮ ϣтϼϝЧЛЮϜм ϣуЪылϧЂъϜ ЌмϽ 

 ϳЮ ЌϽЧЮϜ пЯК ϣЮмϹϯЮϜ ϹЧК АмϽЇЮ ̯ϝЧТм ̯ϝЧϲъ ϞнЃϳгЮϜ ϹϚϝЛЮϜ пЯЛт ϩуϲ ̯ϝЏтϒ рϹЧзЮϜ ЀϝЂцϜ Йϡϧт ϤϝЃЂϕгЯЮ ϣϲнзггЮϜ ЌмϽЧЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ  ϸϜϹЂ еу̹̼ ́   ев

  ϢϹгЮ аϝЗϧжϜ пжϸϒ ϹϳϠм ϣЮмϹϯЮϜ АϝЃЦϒϠ бϚϝЧЮϜ ЌϽЧЮϜ ϹуЊϼ пЯК ϞнЃϳгЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϬϜϼϸϖ бϧт аϝЗϧжъϜ сТ ЭугЛЮϜ ϼϜϽгϧЂϜ ϣЮϝϲ сТм ϣзЂϸϜϽтшϝ пЯК ϹϚϝЛЮϜ) ϤϜ

Ϡ ϬϼϹт ъ рϻЮϜ ϣЮмϹϯЮϜ ЭϡЦ ЅглгЮϜ ϹϚϝЛЮϜ дмϸ (ϣгЗϧзгЮϜ ϣЮмϹϯЮϜ ϹуЊϼϸϜϽтшϝ .ϣЮмϹϯЮϜ ЭϡЦ ϣужϜϿугЮϜ сТ ЌϽЧЮϜ ϹуЊϼ ЭвϝЪ ϸϜϹЂ ϹЛϠ ъϜ ϤϜ 

  



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

ČĎ 
 
 

 

 р - ϤϜϸϜϽтϖ ϤънгЛЮϜм ϞϝЛϦцϜ 

-  РϜϽϧКъϜ бϧт    егЎ ЭулЃϦ мϒ ЌϽЦ ϣвϹ϶ еК ϣЧϳϧЃгЮϜ ϞϝЛϦцϝϠϸϜϽтшϜ  ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤънгЛЮϜм ϞϝЛϦцϜ ϤϜϸϜϽтϗϠ РϜϽϧКъϜ РϝЧтϖ бϧтм ϣвϹϷЮϜ ϣтϸϓϦ ϹзК ϤϜ

ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ Ϭϼϝ϶ ϣуЇвϝк ϤыϯЂ сТ ϝкϹуЦ бϧт ϩуϲ ̪ ϣЯϳгЏгЮϜ мϒ ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО ϤϝужнтϹгЮϜ мϒ ЌмϽЧЮϝϠ    егЎ ϝлϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм ̪ϸϜϽтшϜ ̯ϝЧТм ϤϜ

) ϹзϡϠ ϸϼм ϝгЮ ̯ϝЧТм ϹϚϝЛЮϜ ϤϜϸϜϽтϗϠ РϜϽϧКъϜ бϧт ϝвϹзК рϹЧзЮϜ ЀϝЂчЮ̹ бϧт ϣвϝК ϣУЋϠ сЮϝгЮϜ ЭЊчЮ сЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЯЮ ̯ыгЫв ̯Ϝ̭ϿϮ ЭϫгϦ сϧЮϜ ϞϝЛϦчЮ ϣϡЃзЮϝϠ (А/

. сЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛгЮ ̯ытϹЛϦ ϝкϼϝϡϧКϝϠ ϝлϧϯЮϝЛв 

- ϒ ЭуϮϓϦ бϧтм  ЭЋϳт сϧЮϜ АϝϡϦϼъϜ ϞϝЛϦϒ дϒ ϼϝϡϧКϜ пЯК ЩЮϺм ЌмϽЧЮϜ иϻк ϟϳЂ бϧт РнЂ йжϓϠ ϱϮϽв ЬϝгϧϲϜ Шϝзк дϝЪ ϜϺϖ ЌмϽЧЮϜ пЯК АϝϡϦϼъϜ ϞϝЛϦ

  ЌϽЧЮϜ пЯК сЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ЭтϹЛϧϠ ϝлϠ РϜϽϧКъϜ бϧт бϪ ̪ ϣуЮϝгЮϜ ϢϜϸцϜ ̭ϝзϧЦъ ϽгϧЃгЮϜ Э϶ϹϧЮϜ еК ̯ϝЏтнЛϦ ϽϡϧЛϦ ЩзϡЮϜ ϝлуЯКЮϝϲ сТм ̪ АϝϡϦϼъϜ ϢϽϧТ ̭ϝлϧжϜ ϣ

 егЎ ϞϝЛϦцϝϠ РϜϽϧКъϜ бϧт ЌϽЧЯЮ ЩзϡЮϜ ϼϜϹЊϖ дмϸ ϸϜϽтшϜ. АϝϡϦϼъϜ дϝтϽЂ ϢϽϧТ ̭ϝлϧжϜ ϹзК ϤϜ 

-   егЎ ϣЮϸϝЛЮϜ ϝлϧгуЧϠ ϝлЂϝуЦ бϧт сϧЮϜ етϹЮϜ ϤϜмϸϓϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϞϝЛϦцϝϠ РϜϽϧКъϜ бϧтмϸϜϽтшϜ  ЌмϽЧЮϜ ϭтмϽϦ ϞϝЛϦϓϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϹзК 

  егЎ ϣЪϽϧЇгЮϜϸϜϽтшϜ ϰϝϧгЮϜ сЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ϤϜϺ йЮ ̭ϿϯϠ ЕУϧϳт ЩзϡЮϜ дϝЪ мϒ ЌϽЧЮϜ ев ̭ϿϮ ϣтϓϠ ЩзϡЮϜ ДϝУϧϲϜ аϹКм ϭтмϽϧЮϜ ϣуЯгК ЬϝгЫϧЂϜ ϹзК ϤϜ

 . етϽ϶фϜ еуЪϼϝЇгЯЮ 

- ЮϜ сТ ϣЪϼϝЇгЮϜ мϒ ЌмϝУϧЮϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϤънгЛЮϜм ϞϝЛϦцϝϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ РϜϽϧКъϜ бϧтмпЯК ЌмϝУϧ  Ͻ϶ϒ РϽА ϱЮϝЋЮ ϣЯвϝЛв    блЂϒ ̭ϜϽІ ϟуϦϽϦ Эϫв

  ϤϑЇзгЮϜ ЙуϠ мϒ ̭ϝзϧЦϜ мϒ оϽ϶ϒ ϣуЮϝв ϤϜмϸϒ мϒï   пЯК ϢϸϝК оϽ϶цϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϣтϼϜϸшϜ ϤϜϼϝЇϧЂъϜ ϞϝЛϦϓϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм .ϣузЛгЮϜ ϣЯвϝЛгЮϜ ЬϝгЫϧЂϜ ϹзК ЩЮϺм

ϦϓϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм .ϣвϹϷЮϜ ̭Ϝϸϒ ϼϜϹв пЯК сϡЃзЮϜ сзвϿЮϜ ЙтϾнϧЮϜ ЀϝЂϒ евϿЮϜ ев ϣЯтнА ϤϜϽϧТ пЯК ϝлгтϹЧϦ бϧт сϧЮϜ ЕУϳЮϜ ϤϝвϹ϶м сЮϝгЮϜ БуГϷϧЮϜ ϢϼϜϸϖ ϞϝЛ

 ϼϜϹв пЯКϣзЃЮϜ  .ϝлуТ ϣвϹϷЮϜ ̭Ϝϸϒ бϧт 

 Ш- ϰϝϠϼцϜ ϤϝЛтϾнϦ ϤϜϸϜϽтϖ 

 . ϝлЯуЋϳϦ сТ ХϳЮϜ ϼмϹЊ ϹзК ϰϝϠϼцϜ ϤϝЛтϾнϧϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ РϜϽϧКъϜ бϧт 

 

Ь- ̭ϜϽЇЮϜ ϢϸϝКϜм ЙуϡЮϜ ϤϝуЦϝУϦϜм ЙуϡЮϜ ϢϸϝКϖм ̭ϜϽЇЮϜ ϤϝуЦϝУϦϜм ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒ 

-  ϜϼмцϜм дмϺцϜ иϻк пЯК ϹЛϠ ХϳϧЃт бЮ рϻЮϜ ϹϚϝЛЮϜ Эϫгт рϻЮϜ ϼϜϹЊшϜ бЋ϶ ϥϡϫтм ϣугЂъϜ ϣгуЧЮϝϠ ̭ϜϽЇЮϜ ϹзК ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒ ϤϝϡϪϖ бϧт ϢϹЊϼцϝϠ ϣувнЫϳЮϜ Ф

  ЀϝЧϦ сϧЮϜм ϹЛϠ ХϳϧЃт бЮ рϻЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϝлзв ̯ϜϹЛϡϧЃв ϣужϜϿугЮϝϠ ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒ ϽлЗϦм ̪ оϽ϶цϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ϣзϚϜϹЮϜ сЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв аϜϹϷϧЂϝϠ ϣЫЯлϧЃгЮϜ ϣУЯЫϧЮϝϠ

. 

ЬнЊцϜ егЎ ЙуϡЮϜ ϢϸϝКϗϠ аϜϿϧЮϜ Йв ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒ ̭ϜϽІ ϤϝуЦϝУϦϜ ϸнзϠ ЌϽЛϦм  .ϤϝвϜϿϧЮъϜ егЎ ̭ϜϽЇЮϜ ϢϸϝКϗϠ аϜϿϧЮϜ Йв ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒ ЙуϠ ϤϝуЦϝУϦϖ м 

 

       ϣЛϠϝϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϝϠ АϝЇзЮϜ ϤϜϸϜϽтϖ 

   : пЯт ϝгуТ ЩзϡЮϝϠ ϢϸнϮнгЮϜ РыϷϠ ϣЛϠϝϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ АϝЇж ϤϜϸϜϽтϖ ЭϫгϧϦ 

-   оϼϝЧК ЭтнгϦ ϤϜϸϜϽтϖ 

  ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ЀϝЂϒ пЯК ЩЮϺм ϤϜϼϝЧЛЮϜ еуЃϳϦм бувϽϦм ̭ϝзϠм ̭ϜϽІ ЭтнгϦ ϤϝуЯгК ϼϝАϖ сТ ̭ыгЛЮϜ ЭтнгϦ ϹϚϜнК ев ϣЪϽЇЮϜ ϤϜϸϜϽтϖ ϥϡϫϦ  ϢϹЊϼцϜ пЯК сЯЛУЮϜ

 ЭугЛЮϜ Йв ϹЧЛЮϜ аϜϽϠϖм ЭтнгϧЮϜ ϱзв ϼнТ ϒϹϡϦм ϣЧϳϧЃгЮϜ 

-   ϢϽЃгЂ еК ϤϜϸϜϽтϖ 

ϒ ̭ϜϽЇЮϜ ϣуЯгК ϻуУзϦ ϹуУт ϝв ϸмϼм ϼнТ ϝлϦϝϡϪϖ бϧт ̭ыгЛЮϜ ϞϝЃϳЮ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ЙуϠм ̭ϜϽЇϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤънгЛЮϜ ϤϜϸϜϽтϖ сТ ЭϫгϧϦ  ФϜϼмцϜ ϣЊϼнϠ ев ЙуϡЮϜ м

 .ϣуЮϝгЮϜ 

- ϤънгК  ̭ ϜϸϜ еЃϲ 

Ϡ РϜϽϧКъϜ бϧтϸϜϽтшϝЕТϝϳв м ϼϝгϫϧЂъϜ ХтϸϝзЊ ев ϣЧϳϧЃгЮϜ ϼϝгϫϧЂъϜ ϽтϹв ̭Ϝϸϒ еЃϲ ϞϝЛϦϒ ев ϤϜ  ϝтнзЂ СЋж мϒ ϝтнзЂ ϣЪϽЇЮϜ ϣГЂϜнϠ ϢϼϜϹгЮϜ ̭ыгЛЮϜ

  дц ЩЮϺм ЕТϝϳгЮϜ м ХтϸϝзЋЮϜ иϻлЮ ϞϝϧϧЪъϜ ϤϜϽЇж мϒ ϢϼϜϸшϜ ϸнЧЛЮ ϝЧТмϸϜϽтшϜ   ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ Ьы϶ ϝлϠ ФнϪнв ϢϼнЋϠ йЂϝуЦ ϣϠнЛЋЮ ХЧϳϦ ϹЦ днЫт еЮ

 дϒ ϩуϲϸϜϽтшϜ ϲцϜ ϟЃϲ ϝтнзЂ мϒ ϝтнзЂ СЋж йϧтнЃϦ бϧт сгЪϜϽϧЮϜ  .ЬϜн 

- ϸϜϽтшϜ пЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϸнЧК ев ϤϜ 

оϼмϸ ϹϚϝК ЬϹЛв ЁЫЛт Бгж ЀϝЂϒ пЯК ̪ϽуϮϓϧЮϜ ϹЧК ϢϹв оϹв пЯК ЭтнгϧЮϜ Э϶ϹϠ РϜϽϧКъϜ ϽϮϕгЮϜ пЯК ϟϯт   .ϽуϮϓϧЮϜ ϹЧК сТ ϽϮϕгЮϜ ϼϝгϫϧЂϜ сТϝЋЮ ϥϠϝϪ

ЯЛϧгЮϜ ϼϝϯтъϜ ϤϝЛТϸ ХуϡГϦ ϽϮϕгЮϜ пЯК ϟϯтм пЧГзвм бЗϧзв ЀϝЂϒ пЯК ϽуϮϓϧЮϜ ϹЧК ϢϹв оϹв пЯК ЭтнгϧЮϜ ϤϜϸϜϽтϖ ЙтϾнϦ ϽϮϕгЮϜ пЯК ϟϯт  ϣЧϠϣзЃЮϝ    ЭϠϝЧв

О ЭтнгϧЮϜ ϸϜϽтϜм НЯϡгЮϜ ЭЊϒ ев ЭЪ ЍуУϷϧЮ ϽуϮϓϧЮϜ ϹЧК сТ ϼϝгϫϧЂъϜ сЮϝгϮϖ .ХЧϳгЮϜ Ͻу 

- оϽ϶цϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϤϜϸϜϽтϖ 

 ϹЧК йуЯК Љзт ϝгЮ ̯ϝЧТм иϜϸϕв ϤϝвϹ϶ ЭϠϝЧв ϹЧЛЮϜ ЙуЦнϦ ϹЛϠ ϢϽІϝϡв иϸϜϹЃϠ ϽϮϓϧЃгЮϜ анЧт ϝв ϣгуЦ сТ оϽ϶цϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϤϜϸϜϽтϖ ЭϫгϧϦ .сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ 

  



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

Čď 
 
 

 

.̸   ϹϚϜнУЮϜ ϤϜϸϜϽтϖ 

гЮϜ ХТϹϦ днЫт ϝвϹзК сЮϝв ЭЊϒ ев ϹϚϜнУЮϜ ϸϜϽтϗϠ РϜϽϧКъϜ бϧт  днЫт дϜм ̯ϝϳϮϽв ϣКнгϯгЯЮ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ЙТϝз ϸϜϽтшϜ   ХϳϧЃϦм .ϝлϠ ϹϧЛт ϣϮϼϹϠ ЀϝуЧЯЮ ыϠϝЦ

 ϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ нк ХϡГгЮϜ ЬϝЛУЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ ЬϹЛв ϽϡϧЛтм ̪бϚϝЧЮϜ НЯϡгЮϜ ЭЊϒ пЯК ϢϹϚϝУЯЮ ЬϝЛТ ЬϹЛв ХуϡГϧϠ сзвϾ ЀϝЂϒ пЯК ϹϚϜнУЮϜ ϤϜϸϜϽтϖ ϤϝЧТϹϧЮϜ йϠ бЋϷϦ рϻЮϜ Ϣ

 Ϝ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣтϽтϹЧϧЮϜ .йϠ сЮмъϜ РϜϽϧКъϜ ϹзК ЭЊцϜ ЩЮϻЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ сТϝЊ омϝЃϦ ϩуϳϠ сЮϝгЮϜ ЭЊчЮ ЙЦнϧгЮϜ ϽгЛЮϜ рϹв пЯК ϣЯ϶ϜϹЮ 

.̹   ЌмϽЧЮϜ ϼϜϹЊϜ ϞϝЛϦϜ ϤϜϸϜϽтϖ 

ϝϡϧКϝϠ ϣвϹϷЮϜ ϣтϸϓϦ ϹзК ЌϽЧЮϜ ϢϽϧТ ϼϜϹв пЯК ЌϽЦ пЯК ЬнЋϳЮϜ ϣвϹ϶ ϣтϸϓϦ еК ϝлгтϹЧϦ бϧт сϧЮϜ ϼϜϹЊшϜ ϞϝЛϦϜ ϤϜϸϜϽтϗϠ РϜϽϧКъϜ бϧт ̯ыгЫв Ϝ̭ϿϮ ϝкϼ

ϸϜϽтϗϠ РϜϽϧКъϜ РϝЧтϖ бϧтм ̪сЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛгЮ ытϹЛϦ ϝкϼϝϡϧКϝϠ ϝлϧϯЮϝЛв бϧтм ϣвϝК ϣУЋϠ сЮϝгЮϜ ЭЊчЮ сЯЛУЮϜ ϹϚϝЛЯЮ ЌмϽЧЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϣтϼϜϸшϜ ϞϝЛϦъϜ ϤϜ

 .ϣЯϳгЏгЮϜ мϜ ϣгЗϧзгЮϜϽуО 

 

.̺ Ͻу϶ϓϧЮϜ ϣвϜϽО 

 ̯ϝЧТм ϸϜϹЃЮϜ ϹзКϽу϶ϓϧЮϜ ϣвϜϽО ϤϜϸϜϽтϗϠ РϜϽϧКъϜм ϞϝЃϧϲϜ бϧт йЦϝЧϳϧЂϜ ϵтϼϝϦ сТ йуЯК ХϳϧЃгЮϜ БЃЧЮϜ ϸϜϹЂ еК ЭугЛЮϜ Ͻу϶ϓϦ ϣЮϝϲ сТ  .ϹЦϝЛϧЮϜ АмϽЇЮ 

 а- ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ЬыϳгЎϜ 

Ϡ ЩзϡЮϜ анЧтЎϜ ϸнϮм оϹв ϽтϹЧϧЮ ϽϚϝЃϷЮϜ мϒ ϰϝϠϼцϜ Ьы϶ ев ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϝлЂϝуЦ бϧт пϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ϜϹК ϝгуТ ϣуЮϝгЮϜ йЮнЊϒ ϣТϝЪЮ ϣЛϮϜϽг пТ Ьыϳг

 .иϝжϸϒ ϱЎнв нк ϝгЪ ϝлϧгуЦ 

 :ЭϲϜϽв ϨыϪ егЎ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϵт ϼϝϦ сТ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ СузЋϦ бϧт 

- : пЮмъϜ ϣЯϲϽгЮϜ ϽВϝϷв сТ ϝтϽкнϮ ϝКϝУϦϼϜ ϹлЇϦ бЮ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ  дϝгϧϚшϜ    ϝлЮ ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϢϼϝЃϷЮϜ ϞϝЃϲ бϧтм ̪ сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϵтϼϝϦ ϻзв

 ϢϹгЮ̸̹ .ϽлІ 

- ϽВϝϷв сТ ϝт ϽкнϮ ϝКϝУϦϼϜ ϤϹлІ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ :ϣужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ  дϝгϧϚшϜ  ϝУуЖнϧЮϜ ϹуЦ ϵт ϼϝϦ мϒ сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϻзв  ϢϼϝЃϷЮϜ ϞϝЃϲ бϧтм ̪Ϥ

 .ЭЊцϜ Ϣϝуϲ оϹв пЯК ϝлЮ ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ 

-   ЭЊъϜ Ϣϝуϲ рϹв пЯК ϝлЮ ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϢϼϝЃϷЮϜ ϞϝЃϲ ϟϮнϧЃт рϻЮϜм ϝлϧгуЦ сТ ъыϳгЎϜ ϤϹлІ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ :ϣϫЮϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ  ЀϝЂϒ пЯК

ТϹϧЯЮ ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϜ еуϠм ϢϜϸчЮ ϣт ϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ еуϠ Ф ϽУЮϜ .ϣЛЦнϧгЮϜ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧ 

 :сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ЬыϳгЎъϜ ϽϚϝЃ϶м ϣужϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ЀϝуЦ бϧт 

 ϽВϝϷв ϣϡЦϜϽв бϧтм пЮмъϜ ϣЯϲϽгЮϜ сТ сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ ϹзК ϽВϝϷгЮϜ ϣЏУϷзв ϣуЮϝгЮϜ ϢϜϸъϜ СузЋϦ бϧт дϝгϧϚшϜ ЭЫЇϠ Ϸв ϢϼϜϸϜ ЭϡЦ ев ϽгϧЃв ϽВϝ дϝгϧϚшϜ 

.ЩзϡЮϝϠ 

  ϽГ϶ сТ ϣт ϽкнϮ ϢϸϝтϾ Шϝзк дϜ ϹтϹϳϦ бϦ ϜϺϜ  дϝгϧϚшϜ   сТ ϣЯϳгЏв ϝкϼϝϡϧКϜ ϹЛϠ бϧт ъ ϩуϲ ϣужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ пЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϢϜϸцϜ ЭЧж бϧт ̪ сЮмъϜ РϜϽϧКъϜ ϻзв

 .ϣЯϲϽгЮϜ иϻк 

ЮϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЯЮ ϝлЯЧж бϧуТ ϣуЮϝгЮϜ ϢϜϸъϜ ϣгуЦ ЬыϳгЎϜ еК ϤϜϽІϕв ϸнϮм ϣЮϝϲ сТ .ϣϫ 

  ϽГ϶ ев ЙУϦϽв ЬϹЛв егЏϧϦм ЩзϡЮϜ ϝкϝϧзЦϜ мϜ ϝкϓЇжϜ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊъϜ СузЋϦ бϧт  дϝгϧϚшϜ   ϹзК ϽВϝϷгЮϜ ϣЏУϷзв ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊчЮ ЩзϡЮϜ ϤъϹЛв еК

 ϽϚϝЃ϶ ЀϝуЦ бϧт сЮϝϧЮϝϠм ̪ϢϽІϝϡв ϣужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϝϠ сЮмъϜ РϜϽϧКъϜ дϝгϧϚшϜ  ϣужϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ЀϝЂϜ пЯК ϝлжϓЇϠ ϣЛЦнϧгЮϜ ЭЊцϜ Ϣϝуϲ оϹв пЯК ϣЛЦнϧгЮϜ 

 

 а/̸  ϽВϝϷв сТ ϣт ϽкнϯЮϜ ϢϸϝтϿЮϜ дϝгϧϚшϜ: 

  ϽГ϶ сТ ϣтϽкнϮ ϢϸϝтϾ ϤϹлІ ϹЦ ϣуЮϝгЮϜ ϢϜϸъϜ дϒ ЩзϡЮϜ ϽϡϧЛт  дϝгϧϚшϜ    ϣЧЯЛϧгЮϜ ЭвϜнЛЮϜ ЩЮϻЪм ϣуКнзЮϜм ϣугЫЮϜ ϽутϝЛгЮϜ ев сЯт ϝгв ϽϫЪϒ мϒ ϹϲϜм ХЧϳϦ ϹзК

ϸϜϹЃЮϜ еК СЦнϧЮϝϠ. 

 а/̹  :ϣугЫЮϜ ϽутϝЛгЮϜ 

Ϝ ϹзК ЙЦнϧгЮϜ сЧϡϧгЮϜ ϽгЛЮϜ Ьы϶ ФϝУ϶шϜ ϤъϝгϧϲϝϠ ϣжϼϝЧв сЮϝгЮϜϿЪϽгЮϜ ϵтϼϝϦ ев ϢϜϸчЮ сЧϡϧгЮϜ ϽгЛЮϜ Ьы϶ ФϝУ϶шϜ ϤъϝгϧϲϜ ϢϸϝтϾ ϹзК сЮмцϜ РϜϽϧКъ

ЭЫулЮ ϝЧТм ЩЮϺм  .ЩзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнϡЧгЮϜ ϽВϝϷгЮϜ 

 /а ̺:ϣуКнзЮϜ ϽутϝЛгЮϜ 

 ϣуТϽЋгЮϜ ϣϚϿϯϧЮϜ ЌмϽЦ ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧвм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм 

 :ϣуЮϝϧЮϜ ϨϜϹϲцϜ ев ϽϫЪϒ мϒ ϜϹϲϜм ЌϽϧЧгЮϜ йϮϜм ϜϺϖ 

¶ .ЌϽϧЧгЯЮ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϝϠ ϣЧЯЛϧв ϣуϡЯЂ ϤϜϽуϪϓϦ ϣϯуϧж ЭϮцϜ ЭтнВ пЮϜ ЭϮцϜ ϽуЋЦ ϸϜϹЃЮϜ ЭтнϳϧЮ ϟЯГϠ ЌϽϧЧгЮϜ аϹЧϦ 

¶  .ЌϽϧЧгЮϜ ϟЯВ пЯК ̭ϝзϠ ϸϜϹЃЯЮ ϣϲнзггЮϜ ϣЯлгЮϜ ϹтϹгϦ 

¶  ЬϜ Ьы϶ Ϣϼ ϽЫϧв ϣЧϠϝЂ ϤϜϽ϶ϓϧв̸̹  .ϣЧϠϝЃЮϜ ϜϽлІ 

 ЌϽϧЧгЯЮ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ пЯК ϽϪϕϦ ϣуϡЯЂ ϣуЯϡЧϧЃв ϣтϸϝЋϧЦϜ ϤϜϽуПϦ 



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

ČĐ 
 
 

 

 ϣГЂнϧгЮϜ ϤϝКм ϽЇгЮϜм ϤϝЃЂϕгЮϜ ЌмϽЦ 

- ϜϺϖ м ϣЛϠϝϧгЮϜ ϣгϚϝЦ пЯК ЌϽϧЧгЮϜ дϝЪ/ :ϣуЮϝϧЮϜ ϨϜϹϲцϜ ев ϽϫЪϒ мϒ ϜϹϲϜм ϥлϮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϢϜϸцϜ мϒ 

-  ϢϸϝтϾ .ϣужϝгϧϚъϜ ϽВϝϷгЮϜ Ϣϸϝт ϿЮ ϣϯуϧзЪ сЮϝгЮϜ ЭЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЃϠ ϢϽуϡЪ 

-  ЌϽϧЧгЮϜ ϝлуТ ЭгЛт сϧЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ мϒ ϣтϸϝгЮϜ Рм ϽЗЮϜм АϝЇзЮϜ сТ ϣт ϽкнϮ ϣуϡЯЂ ϤϜϽууПϦ 

- ЌϽϧЧгЮϜ йϮϜнϦ ϤϝϠнЛЊ ϣϯуϧж ϣЮмϹϯЮϜ ϟЯВ 

- ϧЮϜ мϒ ϣЛЦнϧгЮϜ мϒ ϣуЯЛУЮϜ ЭуПЇϧЮϜ ϭϚϝϧж сТ ϣтϽкнϮ ϣуϡЯЂ ϤϜϽууПϦ. ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹ 

-   .ЌϽϧЧгЯЮ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ пЯК ϽϪϕϦ ϣуЯϡЧϧЃв ϣтϸϝЋϧЦϜ ϤϜϽууПϦ 

- рϹЧзЮϜ ХТϹϧЮϜ иϓЇзгЮ ϢϽЫϡгЮϜ ϤϝвыЛЮϜ/ еузϚϜϹЮϜ ϣвϹ϶ сТ Ͻу϶ϓϧЮϜ Эϫв ϣЮнуЃЮϜ/ .ϣт ϼϝϯϧЮϜ ЌмϽЧЮϜ 

 ϽВϝϷгЮϜ ИϝУϦϼϜ ϟϡЃϠ ЩзϡЮϜ ϟжϝϮ ев ϢϽІϝϡгЮϜ ϤыулЃϧЮϜ Ϲϲϒ ̭ϝПЮϖ ЌϽϧЧгЯЮ ϣужϝгϧϚъϜ 

:ϸϜϹЃЮϜ еК СЦнϧЮϜ 

ϺϜ ϣужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ егЎ ϣуТϽЋгЮϜ ϣϚϿϯϧЮϜ м ̪ ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв м ̪ ϢϽуПЋЮϜ м ̪ ϣГЂнϧгЮϜ ϤϝКмϽЇгЮϜ м ̪ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϤыулЃϦ м Ќм ϽЦ ϬϼϹϦ ϢϽϧТ ϥжϝЪ Ϝ

) еК Ϲт ϿϦ ϸϜϹЃЮϜ аϹК̷̽) еК ЭЧϦ м ϽϫЪцϜ пЯК ант (̷̀) ϢϹгЮϜ иϻк дϓϠ ϝгЯК .ант (̷̽  нт) ЬϹЛгϠ ЍУϷзϧЂ (а̸̷) ϱϡЋϧЮ ϝтнзЂ аϝтϜ (̷̺) Ьы϶ ϝвнт ( ̺(

 .ХуϡГϧЮϜ ϵтϼϝϦ ев ϤϜнзЂ 

(̺ ̸̹͂͂) ЭϲϜϽгЮϜ еуϠ пЦϽϧЮϜ 

 :пЮмъϜ ϣЯϲϽгЮϜ пЮϜ ϣужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ ев сЦϽϧЮϜ 

Ϝ ϣуКнзЮϜм ϣугЫЮϜ ϽЊϝзЛЮϜ ϣТϝЪ ̭ϝУуϧЂϜ ϹЛϠ ъϖ пЮмъϜ ϣЯϲϽгЮϜ пЮϜ ϣужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ ев сЮϝгЮϜ ЭЊъϜ ЭЧж бϧт ъ ев ϤϜϽ϶ϓϧгЮϜ ϸϜϹЂм пЮмцϜ ϣЯϲϽгЮϝϠ ϣЊϝϷЮ

 .ϹϚϜнЛЮϜм сЮϝгЮϜ ЭЊцϜ 

:ϣужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ пЮϜ ϣϫЮϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ ев сЦϽϧЮϜ 

̭ϝУуϧЂϜ ϹЛϠ ъϜ ϣужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ пЮϜ ϣϫЮϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ ев сЮϝгЮϜ ЭЊцϜ ЭЧж бϧт ъ  ϣуЮϝϧЮϜ АмϽЇЮϜ ϣТϝЪ 

̭ϝУуϧЂϜ  ϣЊϝϷЮϜ ϣуКнзЮϜм ϣугЫЮϜ ϽЊϝзЛЮϜ ϣТϝЪ ϣужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϝϠ 

 ϸϜϹЂ̹̼ ϣϡзϯгЮϜ ϣЧϳϧЃгЮϜ ϹϚϜнЛЮϜ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ϣЧϳϧЃгЮϜ сЮϝгЮϜ ЭЊъϜ ϢϹЊϼϜ ев %/  .ϣЇглгЮϜ 

 ϢϹгЮ ϸϜϹЃЮϜ сТ аϝЗϧжъϜ̸̹  .ЭЦъϜ пЯК ϜϽлІ 

 

д ï ϣЂнгЯгЮϜ ϽуО ЬнЊцϜ 

ϧгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ЙТϝзгЮϜ ЀϝЂϒ пЯКмϒ ϥϠϝϫЮϜ БЃЧЮϜ ϣЧтϽГϠ ϝлЪылϧЂϜ бϧтм ϝлϚϝзϧЦϜ ϣУЯЫϧϠ ̪ϢϽлЇЮϜ РыϷϠ ̪ϣЂнгЯгЮϜ ϽуО ЬнЊцϜ ϥϡϫϦ  ЩЮϺм ̪ϝлзв ϝлЧЧϳϦ ЙЦн

Ϝ ̪ ϝлЪылϧЂϜ бϧт ыТ ̪ ϸϹϳв сϮϝϧжϖ ϽгК ϝлЮ ЁуЮ сϧЮϜ ЬнЊчЮ ϣϡЃзЮϝϠм ̪ ϝлЮ ϢϼϹЧгЮϜ ϣуϮϝϧжшϜ ϼϝгКцϜ ϼϜϹв пЯК  ̯ϝтнзЂ ϝлϧгуЦ сТ ЬыϳгЎъϜ ϣЂϜϼϸ бϧт йжϒ ъ

ЬыϳгЎъϜ ϣгуЦ ЭгϳϦм Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЧϠ (ϹϮм дϖ ) .ϥϠϝϫЮϜ БЃЧЮϜ ϣЧтϽГϠ ϽгЛЮϜ Ϝϻк ϼϜϹв пЯК ϸϹϳв сϮϝϧжϖ ϽгК йЮ рϻЮϜ ЀнгЯгЮϜ ϽуО ЭЊцϜ ШылϧЂϖ бϧт . 

 ЭЊцϜ Инж  ϣуϮϝϧжшϜ ϼϝгКцϜ 

 ϣЯвϝЫϧв ϣуЮϐ бЗж ̸̷  ϤϜнзЂ 

 сЮϐ ϟЂϝϲ ϭвϜϽϠ  ̺ ϤϜнзЂ 

ϒ оϽ϶ϒ ЬнЊϒ вг е ̺ пЮϜ ϤϜнзЂ ̼ ϤϜнзЂ 

д/̸ сЮъϜ ϞϝЃϳЮϜ ϭвϜϽϠ 

   ϽуО ЭЊϓЪ РϜϽϧКъϜ бϧтм .ϝкϹϡЫϦ ϹзК Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ РмϽЋгЪ сЮъϜ ϟЂϝϳЮϜ ϭвϜϽϠ ϣжϝуЊ мϒ ϽтнГϧϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϤϝТмϽЋгЮϝϠ РϜϽϧКъϜ бϧт  ЀнгЯв

  ϢϽГуЂ ϥϳϦм ϢϸϹϳв ϭвϜϽϡϠ ϢϽІϝϡв ϣГϡϦϽгЮϜ ϤϝТмϽЋгЮϝϠ ϤϝТмϽЋгЮϜ егЏϧϦм .ϣзЂ ев ϽϫЪц ϝлϧУЯЫϦ ϾмϝϯϧϦ ϣтϸϝЋϧЦϜ ЙТϝзв ϝлзК ϹЮнϧт дϒ ЙЦнϧгЮϜ евм ЩзϡЮϜ

 .ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣвϝЛЮϜ ϤϝТмϽЋгЮϜ ев ϟЂϝзв ϟуЋж пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ ϭвϜϽϡЮϜ ϽтнГϦ ХтϽТ сТ еуЯвϝЛЮϜ ϣУЯЫϦ ϢϽІϝϡгЮϜ 

 м ̪ ϝлЮ ϣуЯЊцϜ ϤϝУЊϜнгЮϜ еК сЮъϜ ϟЂϝϳЮϜ ϭвϜϽϠ ̭Ϝϸϒ сТ ЙЂнϧЮϜ мϒ ϢϸϝтϿЮϜ пЮϜ рϸϕϦ сϧЮϜ ϤϝТмϽЋгЮϝϠ ϽтнГϦ ϣУЯЫϧЪ РϜϽϧКъϜ бϧтм  ϣУЯЫϦ пЮϜ РϝЏϦ

 . ϣуЯЊцϜ ϭвϜϽϡЮϜ 

  ϼϜϹв пЯК ЭЊϓЪ ϝлϠ РϽϧЛгЮϜ сЮъϜ ϞϝЃϳЮϜ ϭвϜϽϠ ϣУЯЫϦ ШылϧЂϜ бϧтмϣзЃЮϜ  ъϜ ЙЦнϧгЮϜϝгуТ ϝлзв ϢϸϝУϧЂ ϨыϪ еК ϹтϿт ъ .ϤϜнзЂ 

д/̹  ϢϽлЇЮϜ 

ЧЮϜ иϝзϧЧгЮϜ ϣЯгϧϳгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ ЩЮϺ пТ ϝгϠ ЬнЊцϜ сТϝЊ сТ ЩзϡЮϜ ϣЋϳЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ еК ̭ϝзϧЦъϜ ϣУЯЫϦ сТ ϢϸϝтϿЮϜ ϢϽлЇЮϜ ЭϫгϦ мϒ ϣЛϠϝϧЮϜ ϣЪϽЇЯЮ ϹтϹϳϧЯЮ ϣЯϠϝ

ϝϦ ϤϝЪϽІ ̭ϝзϧЦϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϢϽлЇЮϜ ϞнϡϦм ̭ϝзϧЦъϜ ϵтϼϝϦ сТ ϣЧуЧЇЮϜ  ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ сТ ϣЧуЧІм ϣЛϠϝϦ ϤϝЪϽІ сТ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ϣУЯЫϦ егЎ ϣЧуЧІм ϣЛϠϣЛгϯгЮϜ 

. ЩзϡЯЮ  ЙЦϜнϠ ϢϽлЇЮϜ ШылϧЂϜ ϣгуЧϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ пЯК бЋϷЮϜ бϧт дϒ пЯК ̯ϝтнзЂ ϢϽлЇЮϜ ЬыϳгЎϜ оϹв ϼϝϡϧ϶Ϝ бϧтм̷̹ ́ ϝлϧгуЦ пТ ЬыϳгЎъϜ ϣгуЧϠ мϒ ϝтнзЂ

.ϤϝЪϽЇЮϜ ЩЯϦ ЙуϠ ϽϚϝЃ϶м ϰϝϠϼϒ ϹтϹϳϦ сТ ϣЧуЧІм ϣЛϠϝϦ ϤϝЪϽЇϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϢϽлЇЮϜ Э϶ϹϦм ̪ϽϡЪϒ ϝглтϒ 



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

Čđ 
 
 

 

Ѐ - ϣϧϠϝϫЮϜ ЬнЊцϜ 

 Ϝ ЭϫгϧϦкшϜ ̯ϝЋЦϝж ϣуϷтϼϝϧЮϜ ϣУЯЫϧЮϝϠ ϣϧϠϝϫЮϜ ЬнЊцϜ ЙугϮ ϽлЗϦм .ϟϦϝЫгЮϜм ИмϽУЮϜм сЃуϚϽЮϜ ϿЪϽгЮϜ ϼϝЧв сТ ϣуЂϝЂϒ ϣУЋϠ сжϝϡгЮϜм сЎϜϼц ϽϚϝЃ϶м Шы

ϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜ .ϣϧϠϝϫЮϜ ЬнЊцϜ ϸнзϠ ̭ϝзϧЦϝϠ ϢϽІϝϡв ϣГϡϦϽгЮϜ ϤϝЧУзЮϜ ϣуϷтϼϝϧЮϜ ϣУЯЫϧЮϜ егЏϧϦм . 

Ыт ϝвϹзК ЩЮϺм ̪̯ϝгϚыв днЫт ϝгϡЃϲ ̪̯ыЧϧЃв ̯ыЊϒ ϝкϼϝϡϧКϝϠ мϒ бϚϝЧЮϜ ЭЊчЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ егЎ ϣЧϲыЮϜ ϤϝЧУзЮϝϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм ЙТϝзв ХТϹϦ ̯ыгϧϳв дн

ϝТмϽЋв ЭугϳϦ бϧтм .ϝлϠ ФнϪнв ϣϮϼϹϠ ϣУЯЫϧЮϜ иϻк ϹтϹϳϦ еЫггЮϜ ев дϝЪм ЩзϡЮϜ пЮϜ ЭЊцϝϠ ϣГϡϦϽв ϣуЯϡЧϧЃв ϣтϸϝЋϧЦϜ  сТ ϰыЊшϜм ϣжϝуЋЮϜ ϤϣзЃЮϜ   сϧЮϜ

.оϽ϶цϜ ЭуПЇϧЮϜ ϤϝТмϽЋв егЎ ϝлЯгϳϦ бϧт 

  ϣгуЧЮϜ пЮϜ ЭЋϦ ϩуϳϠ ϣУЯЫϧЮϜ ЙтϾнϧЮ ϥϠϝϫЮϜ БЃЧЮϜ ϣЧтϽА аϜϹϷϧЂϝϠ оϽ϶цϜ ϣϧϠϝϫЮϜ ЬнЊчЮ ШыкшϜ ϞϝЃϲ бϧтм ̪сЎϜϼцϜ Шыкϖ бϧт ъ ϼϜϹв пЯК ϣтϹтϽϷϧЮϜ

.ϣуϮϝϧжшϜ ЬϝгКцϜ 

 ϣЛϮϜϽв бϧтм .ϝтϼмϽЎ ЩЮϺ дϝЪ ϝгЯЪ ЬϹЛϦм ̪ϣужϜϿув ЭЪ ϵтϼϝϦ сТ ϣϧϠϝϫЮϜ ЬнЊчЮ ϣуϮϝϧжшϜ ϼϝгКцϜм ϣтϹтϽϷϧЮϜ ϣгуЧЮϜ 

   ЭтϹЛϧЮϜ ЭϡЦ  ЭтϹЛϧЮϜ ϹЛϠ  

 ЭЊцϜ Инж   ϣуϮϝϧжшϜ ϼϝгКцϜ  ϣуϮϝϧжшϜ ϼϝгКцϜ  

 ϤϜ̭ϝЇжшϜм сжϝϡгЮϜ  ̷̺ ϣзЂ ̷̻ ϣзЂ  

 еϚϜϿ϶м сϡϧЫв ϨϝϪϒ   ̼ ϤϜнзЂ  ̼ ϤϜнзЂ  

 ϤϜϹЛвм Ϥъϐ   ̾ ϤϜнзЂ  ̾ ϤϜнзЂ  

 ЭЧж ЭϚϝЂм   ̼ ϤϜнзЂ  ̼ ϤϜнзЂ  

 сЮъϜ ϟЂϝϳЮϜ ϢϿлϮϒ   ̼ ϤϜнзЂ  ̼ ϤϜнзЂ  

 ϢϽϮϓϧЃгЮϜ / ϣЪнЯггЮϜ сжϝϡгЮϜ ϤϝзуЃϳϦ   ̾ ϤϜнзЂ ̸̷  ЭЦϒ ϝглтϜ ϼϝϯтшϜ ϢϽϧТ мϒ ϤϜнзЂ  

  м ϣЪнЯггЮϜ сжϝϡгЮϝϠ ϣзЋϳгЮϜ РϽПЮϜ

 ϣтϹтϹϳЮϜ дϿϷЮϜ 

  ̼ ϤϜнзЂ 

 

̷̻ ϣзЂ  

ъ ϹЦ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ дϒ пЮϜ ϽуЇϦ РмϽЗЮϜ сТ ϤϜϽуПϦ мϒ ϨϜϹϲϒ ИнЦм ϹзК ЬыϳгЎъϜ ϹтϹϳϦ ЌϽПϠ ϝлЪыкϖ бϧт сϧЮϜ ЬнЊцϜ ϣЛϮϜϽв бϧтм   ϣЯϠϝЦ днЫϦ

ϸϽϧЂъϜ ϣгуЧЮϜ еК ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ ϤϸϜϾ ϜϺϖ ϣтϸϜϸϽϧЂъϜ ϣгуЧЮϜ пЮϜ ϼнУЮϜ пЯК ЭЊчЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ ЍуУϷϦ бϧтм .ϸϜϸϽϧЂыЮ . ϣтϸϜ 

 ϜϸϝЛϡϧЂъϜ ϽϚϝЃ϶м ϰϝϠϼϒ ϹтϹϳϦ бϧтм ̪пЯКϒ ϝглтϒ ЭЊчЮ ϣувϜϹϷϧЂъϜ ϣгуЧЮϜ мϒ ЭЊчЮ ϣуЛуϡЮϜ ϣгуЧЮϜ сТϝЊ ϣтϸϜϸϽϧЂъϜ ϣгуЧЮϜ ЭϫгϦм ϣϧϠϝϫЮϜ ЬнЊцϜ ев Ϥ

Т оϽ϶ϒ ЭуПЇϦ (ϤϝТмϽЋв) ϤϜϸϜϽтϖ егЎ (ϽϚϝЃϷЮϜ) ϰϝϠϼцϜ ϬϜϼϸϖ бϧтм .ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϤыЋϳϧгЮϜ сТϝЊ ϣжϼϝЧгϠ .Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ с 

 

Ќ - ϣтϼϝЧЛЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ 

Ϧ ъ сЮϝϧЮϝϠм ϣуЮϝгЂϒϼ ϢϸϝтϾ мϒ йтϼϝϯтϖ ϹϚϜнК пЯК ЬнЋϳЮϜ ЭϮϒ ев ЩзϡЯЮ ϣЪнЯггЮϜ сжϝϡгЮϜм сЎϜϼцϜ сТ ϣтϼϝЧЛЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ЭϫгϧϦ ϣтϼϝЧЛЮϜ ЬнЊцϜ ЭгЇ

гЮϜ бϧтм . днтϹЮ ̭ϝТм ϥЮϜ сϧЮϜ ЩЯϦ мϒ ϝлЮы϶ ев йЮϝгКϒ ЩзϡЮϜ Ѐϼϝгт сϧЮϜ ЬнЊчЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϣЧϡГгЮϜ ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϣЧтϽГЮϜ ϤϜϻϠ ϣтϼϝЧЛЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ еК ϣϡЂϝϳ

 . ϣϧϠϝϫЮϜ 

 Р- ϣуЮϝгЮϜ ϽуО ЬнЊцϜ ЬыϳгЎϜ 

  ϸϹϳв сϮϝϧжϖ ϽгК ϝлЮ ЁуЮ сϧЮϜ ЬнЊцϜ ШылϧЂϜ бϧт ъï    ϢϽлЇЮϜ ̭ϝзϫϧЂϝϠï   бϧт сϧЮϜ ЬнЊцϜ ЬыϳгЎϜ ϣЂϜϼϸ бϧтм .̯ϝтнзЂ ϝлЮыϳгЎϜ ϼϝϡϧ϶Ϝ бϧтм ϝлЪылϧЂϜ

 .ϸϜϸϽϧЂыЮ ϣЯϠϝЦ днЫϦ ъ ϹЦ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ дϒ пЮϜ ϽуЇϦ РмϽЗЮϜ сТ ϤϜϽуПϦ мϒ ϨϜϹϲϒ Шϝзк дϝЪ ϝгЯЪ 

ЧЮϜ ЭϫгϦм . ϣтϸϜϸϽϧЂъϜ ϣгуЧЮϜ еК ЭЊчЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ йϠ ϹтϿϦ рϻЮϜ НЯϡгЮϝϠ ЭЊцϜ ϣгуЦ ЍуУϷϦм ЬыϳгЎъϜ ϢϼϝЃϷϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм сТϝЊ ϣтϸϜϸϽϧЂъϜ ϣгу

уЧЮϜϣзЫгв ϹЧж ϹуЮнϦ ϢϹϲм ϽПЊϓϠ ЭЊцϜ ФϝϳЮϜ бϧт ̪ЬыϳгЎъϜ ϽтϹЧϦ ЌϽПЮм . пЯКϒ ϝглтϒ ̪ ЭЊчЮ ϣувϜϹϷϧЂъϜ ϣгуЧЮϜ мϒ ЭЊчЮ ϣуЛуϡЮϜ ϣг ϣЛϮϜϽв бϧтм .

ϜнЦ ЭЪ ϸϜϹКϖ ϵтϼϝϦ сТ ЩЮϺм Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ пЮϜ ЬыϳгЎыЮ ϸϼ Шϝзк дϝЪ ϜϺϖ ϝв ϩϳϡЮ ЬыϳгЎϜ ϝлуТ ϹϮм сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϽуО ЬнЊцϜ .ϣуЮϝв бϚ 

 Ј- ϤϜϼϝϯтшϜ 

   днжϝЧЯЮ ̯ϝЧϡА сЯтнгϧЮϜ ϼϝϯтшϜ еК ϣϡЂϝϳгЮϜ бϧт̼̀    ϣзЃЮ̸̼̀̀    ϵтϼϝϦ сТ ЭЊцϜ ̭ϜϽІ сТ ϽϮϓϧЃгЯЮ ХϳЮϜ ϱзгт ϹЧЛЮϜ дϝЪ ϜϺϖ ЩЮϺм ̪ сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ дϓЇϠ

  еК ЭЧт ъ ϝв ЭϫгϦ ϹЧЛЮϜ ϢϽϧТ ϥжϝЪм ϢϸϹϳв ϣгуЧϠм ϸϹϳв̼̾ ́ ЊчЮ ЙЦнϧгЮϜ пϮϝϧжъϜ ϽгЛЮϜ ев ϼϝϯтшϜ ϤϝКнТϹв сЮϝгϮш ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϜ ϥжϝЪ мϒ ̪ЭЦцϜ пЯК Э

 еК ЭЧт ъ ϝв ЭϫгϦ̷̀ ́ . сЯуПЇϦ ϼϝϯтϖ ϸнЧК оϽ϶цϜ ϼϝϯтшϜ ϸнЧК ϹЛϦм . ЭЊцϜ ϣгуЦ ев 

/Ј ̸ ϼϝϯϛϧЂъϜ 

ϣϡЃзЮϝϠ ϸнЧЛЮ ϼϝϯтшϜ сЯтнгϧЮϜ РϽϧЛт ϣУЯЫϧϠ ϼϝϯтшϜ  ̪ ϝгϠ сТ ЩЮϺ ϣжϝуЋЮϜ ϣУЯЫϦ ЬнЊчЮ  ϢϽϮϓϧЃгЮϜ  ̪ егЎ ϤϝТмϽЋгЮϜ сТ ϣгϚϝЦ Э϶ϹЮϜ еК ϣзЃЮϜ  сϧЮϜ 

ϥϪϹϲ ϝлуТ. ϜϺϖм ϼϽЦ ЩзϡЮϜ ϣЂϼϝгв  Хϲ  ̭ϜϽЇЮϜ ЬнЊчЮ ϢϽϮϓϧЃгЮϜ бϧт ϣЯгЂϼ ϣУЯЫϦ Хϲ  ̭ ϜϽЇЮϜ ϝкϼϝϡϧКϝϠ ыЊϒ егЎ ЬнЊцϜ  ϣϧϠϝϫЮϜ ЩЯлтм   пЯК ϽгЛЮϜ ϼϜϹв 

сϮϝϧжшϜ сЧϡϧгЮϜ ев ϽгК ЭЊцϜ ЙЦнϧгЮϜ ϤϜϻϠ ϣЧтϽГЮϜ ϣЛϡϧгЮϜ ЬнЊчЮ ϣЯϪϝггЮϜ ̷ 



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 
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зϡЮϜ ϝлуЯК ЭЋϳт ϤϝвнЋ϶ ϣтϒ бЋ϶ ϹЛϠ ЩЮϺм ϼϝϯтшϜ ϹЧК ϼϜϹв пЯК ϥϠϝϫЮϜ БЃЧЮϜ ϣЧтϽГϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ пТ ϼϝϯтшϜ ϤϝТмϽЋгϠ РϜϽϧКъϜ бϧт . ϹЦϝЛϧЮϜ ϹзК Щ

мϒ ϢϸϝтϿЮϝϠ СЯϧϷт ϼϝϯтшϜ дϝЪ ϜϺϖ мϒ ϼϝϯтшϜ ϸϜϹЂ ев ЩзϡЮϜ ϝлуТ пУЛ̳т ϤϜϽϧТ ϸнϮм ϣЮϝϲ пТм   сЮϝгϮϖ ЙтϾнϦ ϣЮϝϳЮϜ иϻк пТ бϧт ̪ ϣУЯϧϷгЮϜ ϤϜϽϧУЮϜ пТ ЉЧзЮϜ

ϼϝϯтϖ ЩзϡЮϜ ϝлуТ ЙТϹт ъ пϧЮϜ ϤϜϽϧУЮϜ ЩЮϺ пТ ϝгϠ ̯ϝтϽлІ ϣтмϝЃϧв НЮϝϡгϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ ЭугϳϦм ϹЧЛЮϜ ϼϜϹв пЯК йЛТϸ ЙЦнϧгЮϜ ϼϝϯтшϜ. ̯Ϝ 

/Ј ̹ϽуϮϓϧЮϜ 

ϣϡЃзЮϝϠм ЬнЊчЮ ϢϽϮϕгЮϜ Ϝ̯ϼϝϯтϖ ϝ̯уЯуПЇϦ ϽлЗϦ егЎ ЬнЊцϜ ϣϧϠϝϫЮϜ сТ ϣужϜϿугЮϜ ЩЯлϦм ϼϜϹв пЯК ϽгЛЮϜ сϮϝϧжшϜ ЙЦнϧгЮϜ ЭЊчЮ ϤϜϻϠ ϣЧтϽГЮϜ ϣЧϡГгЮϜ пЯК 

ЬнЊцϜ ϣЯϪϝггЮϜ  ̪ ϥϡϫтм ϼϝϯтшϜ ϸϜϽтϖ ϝ̯ЋЦϝж ϣтϒ ϱзгϦ ϤϝвнЋ϶ ϽϮϓϧЃгЯЮ ϣЧтϽГϠ БЃЧЮϜ ϥϠϝϫЮϜ пЯК ϼϜϹв ϢϽϧТ ϹЧЛЮϜ. 

 Ф- ϝлгЫϲ сТ ϝвм ϣтϹЧзЮϜ 

   ̭ϝзϧЦъϜ ϵтϼϝϦ ев ϽлІϒ ϣϪыϪ ϝлϦϝЦϝЧϳϧЂϜ ϾмϝϯϧϦ ъ сϧЮϜ ϢϹЊϼцϜ ϝлгЫϲ сТ ϝвм ϣтϹЧзЮϜ егЏϧϦ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϣгϚϝЦ ЌϽК ЌϜϽОц  ̪ ϣтϹЧзЮϜ егЏϧϦм ̪

 .ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒм ШнзϡЮϜ оϹЮ ϢϹЊϼцϜм свϜϿЮъϜ сАϝуϧϲъϜ ϟЃж ϼϝАϖ Ϭϼϝ϶ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ оϹЮ ϢϹЊϼцϜм 

ϼ - Ͻ϶цϜ ϤϝЋЋϷгЮϜо 

 ЧϠϝЂ ϨϜϹϲц ϣϯуϧж сЮϝϲ сЮъϹϧЂϜ мϒ сжнжϝЦ аϜϿϧЮϜ Шϝзк днЫт ϝвϹзК ϣужнжϝЧЮϜ ϤϝϡЮϝГгЮϜм ϣЯЫулЮϜ ϢϸϝКϖ СуЮϝЫϦ ЉЋϷгϠ РϜϽϧКъϜ бϧт  ϱϮϽгЮϜ ев днЫтм ϣ

 Ϝ Ϝϻк ϣгуЧЮ йуЯК ϸϝгϧКыЮ ЭϠϝЦ ϽтϹЧϦ ̭ϜϽϮϖ ϣужϝЫвϖ Йв ̪ ϤϝвϜϿϧЮъϜ иϻк ϣтнЃϧЮ ЩзϡЮϜ ϸϼϜнв аϜϹϷϧЂϜ ЩЮϺ ϟЯГϧт дϒ. аϜϿϧЮъ 

 гϯгЮϜ иϻк ϼϝϡϧКъϜ сТ ϻ϶цϝϠ ϣтнЃϧЯЮ йвϜϹϷϧЂϜ еЫгт рϻЮϜ ϬϼϝϷЮϜ рϹЧзЮϜ ХТϹϧЮϜ ϹтϹϳϦ бϧт йжϗТ ϣлϠϝЇϧв ϤϝвϜϿϧЮϜ Шϝзк днЫт ϝвϹзКм . ϤϝвϜϿϧЮъϜ ев ϣКн

Ϝ иϻк Э϶Ϝϸ ев ϹзϡЮ ϣϡЃзЮϝϠ Ϭϼϝ϶ рϹЧж ХТϹϦ ϸнϮм сТ ЭуϛЎ ЬϝгϧϲϜ Шϝзк дϝЪ ϜϺϖ пϧϲ ЉЋϷгЮϝϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм. ϣКнгϯгЮ 

 . оϽ϶ϒ ЭуПЇϦ (ϤϝТмϽЋв) ϤϜϸϜϽтϖ ϹзϠ егЎ ̯ϝуϚϿϮ мϒ ̯ϝуЯЪ ϝлзв ЌϽПЮϜ пУϧжϜ сϧЮϜ ϤϝЋЋϷгЮϜ ϸϼ бϧтм 

   аϜϹϷϧЂϝϠ ϣужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ ев ϣзЂ ϹЛϠ ЭϮϒ ϝкϸϜϹЃЮ ϸϹϳгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ ϸϜϹЃЮ ϝлϠ ̭ϝТнЮϜ ϼϹЧгЮϜ ϤϝКнТϹгЯЮ ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϜ ЀϝуЦ бϧтм  ЭϮϒ ϤϜϻЮ ϟЂϝзв ЬϹЛв

  аϜϿϧЮъϜ ϸϜϹЂï    рϼϝЃЮϜ ϟϚϜϽЏЮϜ ЬϹЛгϠ иϽϪϓϦ дмϸï  ϳϦ ϣзЂ ев ЭЦϒ ЭϮцϜ дϝЪ ϜϺϖм ̪ ϸнЧзЯЮ ϣузвϿЮϜ ϣгуЧЮϜ ЁЫЛт рϻЮϜ еЫт бЮ ϝв аϜϿϧЮыЮ ϢϼϹЧгЮϜ ϣгуЧЮϜ ϟЃ

 . ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϟЃϳϧТ ̯ϝтϽкнϮ ϝкϽϪϒ 

 Є- ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ ϸнЧК 

 ЯГϧϦ скм ̪ оϽ϶ϒ ϤϝлϮ ев йϚыгЛЮ аϹЧв ϣзтϹв ϣтϼϝϮ ϤϝϠϝЃϲ мϒ ЌмϽЧЮ ̯ϝжϝгЎ ЩзϡЮϜ ϝкϼϹЋт сϧЮϜ ϸнЧЛЮϜ ЩЯϦ ск ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ ϸнЧК ЩзϡЮϜ ев ϟ

Лв ϤϜϹтϹЃϧϠ анЧт дϒжϝгЏЮϜ ЩЯϦ бтϹЧϦ бϧтм . етϹЮϜ ϢϜϸϒ АмϽЇЮ ̯ϝЧТм ϸϜϹЃЮϜ ХϳϧЃт ϝвϹзК етϹв ̭ϝТм аϹК ϟϡЃϠ ϝлЯгϳϦ ϢϼϝЃ϶ еК ϝлзв ϹуУϧЃгЮϜ ЍтнЛϧЮ ϣзу Ϥϝ

 . ЩзϡЮϜ ̭ыгК еК ϣϠϝуж оϽ϶ϒ ϤϝлϮм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ 

  Ϧ сТ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ сТ сЮмцϜ РϜϽϧКъϜ бϧтм  ϟϮнгϠ ЩзϡЮϜ аϜϿϧЮϜ ЀϝуЦ бϧт ̪ ЩЮϻЮ ̯ϝЧϲъ ̪ дϝгЏЮϜ ϞϝЛϦϒ ЁЫЛϦ ϹЦ сϧЮϜ дϝгЏЮϜ ϱзв ϵтϼϝ

Ϲв пЯК ϥϠϝϫЮϜ БЃЧЮϜ ϣЧтϽГϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ дϝгЏЮϜ ϞϝЛϦϓϠ РϜϽϧКыЮ ϞнЃϳгЮϜ ШылϧЂъϜ ̯ϝЋЦϝж ̪ ЬмцϜ ЀϝуЧЮϜ НЯϡв ЀϝЂϒ пЯК дϝгЏЮϜ дϝгЏЮϜ ϽгК ϼϜ

ЯГгЮϜ ϤϝКнТϹгЯЮ ϽтϹЧϦ ЭЏТϒ мϒ ̪  сТ ϢϽϡϷЯЮ ̯ϝЧТм ϤϜϽтϹЧϧЮϜ ЩЯϦ ϹтϹϳϦ бϧтм . пЯКϒ ϝглтϒ ϣужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ сТ ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝгЏЮϜ еК ϭϦϝж сЮϝв аϜϿϧЮϜ рϒ ϣтнЃϧЮ ϣϠн

 .ϢϼϜϸшϜ бЫϳϠ ϢϾϿЛв ̪ ϣуϷтϼϝϧЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϣлϠϝЇв ϤывϝЛв 

 гЮϜ ϣжϝгЏЮϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ сТ ϢϸϝтϾ ϣтϓϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ РϜϽϧКъϜ бϧтм. оϽ϶ϒ ЭуПЇϦ (ϤϝТмϽЋв) ϤϜϸϜϽтϖ ϹзϠ егЎ ϣуЮϝ 

 Ϥ-  Э϶ϹЮϜ ϟϚϜϽЎ 

   ϢϼϝЃ϶ мϒ ϱϠϼ пЯК Э϶ϹЮϜ ϣϡтϽЎ егЏϧϦϣзЃЮϜ    ϣϡтϽЎ ев ЭЪϣзЃЮϜ    ϣЧЯЛϧгЮϜ Э϶ϹЮϜ ϣϡтϽЎ ̭ϝзϫϧЂϝϠ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЧϠ ϝлϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм ̪ϣЯϮϕгЮϜ ϣϡтϽЏЮϜм

 егЎ ϢϽІϝϡв ϝлϠ РϜϽϧКъϜ бϧт сϧЮϜ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ ϸнзϡϠ .ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ 

 ТϝЎшϝϠ ϣужϜϿугЮϜ ϸϜϹКϖ ϵтϼϝϦ сТ ϣтϼϝЃЮϜ ϣϡтϽЏЮϜ ϼϝЛЂϒ аϜϹϷϧЂϝϠ ϣϡтϽЏЯЮ ЙЎϝϷЮϜ ϱϠϽЮϜ сТϝЊ ЀϝЂϒ пЯК Э϶ϹЮϜ ϣϡтϽЏϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм  ϤϝтнЃϧЮϜ пЮϜ ϣ

. ϣЧϠϝЃЮϜ ϤϜнзЃЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ 

 Ю ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ еуϠ ϣϧЦϕв ϣузвϾ ФмϽТ еК ϣϛІϝзЮϜ ϣЯϮϕгЮϜ ϟϚϜϽЏЮϝϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм  ЁЂчЮ ̯ϝЧϡА ϝлϧгуЦм ϣуϡЂϝϳгЮϜ ЁЂчЮ ̯ϝЧϡА ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊч

ϼϝЛЂϒ аϜϹϷϧЂϝϠ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊцϜ буЦ ϣтнЃϦ мϒ ХЧϳϧЮ ϣЛЦнϧгЮϜ ϣЧтϽГЮϜ пЯК ̭ϝзϠ ϣЯϮϕгЮϜ ϣϡтϽЏЮϜ ϣгуЦ ϹтϹϳϦ бϧтм Ϝϻк ̪ ϣуϡтϽЏЮϜ   сТ ϣтϼϝЃЮϜ ϣϡтϽЏЮϜ

 . ϣужϜϿугЮϜ ϸϜϹКϖ ϵтϼϝϦ 

 ϽЏЮϜ ЬнЊцϝϠ РϜϽϧКъϜ бϧтм  ϝлЮы϶ ев еЫгт ЭϡЧϧЃгЮϜ сТ ϣϡтϽЏЯЮ ЙЏϷϦ ϰϝϠϼϒ ХуЧϳϦ ϣужϝЫвϗϠ ϱϮϽв ЬϝгϧϲϜ Шϝзк днЫт ϝвϹзК ЩзϡЯЮ ϣЯϮϕгЮϜ ϣуϡт

 ЮϜ Ьы϶ ϣЛЦнϧгЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ϣЛУзгЮϜ йзв ХЧϳϧт еЮ рϻЮϜ ̭ϿϯЮϜ ϣгуЧϠ ϣЯϮϕгЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ЬнЊцϜ ϣгуЦ ЍуУϷϦ бϧтм ̪ ЭЊцϜ ϜϻлϠ ИϝУϧжъϜйжϒ пЯК ̪ ϣуЮϝϧЮϜ ϤϜнзЃ 

. йЏуУϷϦ ХϡЂ ϝв ϸмϹϲ сТ ЩЮϺм ϣЯϮϕгЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ЬнЊцϜ ϢϸϝтϾ бϧт ϣЛЦнϧгЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ϣЛУзгЮϜ ИϝУϦϼϜ ϣЮϝϲ сТ 

  



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 
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Ϩ- еуЯвϝЛЮϜ ϝтϜϿв 

/ Ϩ ̸-  ϹКϝЧϧЮϜ ϤϝІϝЛв ϤϝвϜϿϧЮϜ 

  днжϝЦ"аϝЛЮϜ днжϝЧЯЮ ЙЎϝ϶ ϽуО (ФмϹзЋЮϜ) Јϝ϶ сКϝгϧϮϜ еувϓϦ ФмϹзЊ ЩзϡЮϜ оϹЮ ϹϮнт̾̀   ϣзЃЮ̸̼̀̾    бЦϼ днжϝЧЮϜ ϟϮнгϠ ϓЇжϜ ϝгжϖм "̻̽    ϣзЃЮ̸̷̀̿ 

  бЦϼ рϼϜϾнЮϜ ϼϜϽЧЯЮ ̯ϝЧϡАм (ϢϹϲϜм ϣЛТϸ ЍтнЛϦ /ϢϓТϝЫв /ЄϝЛв) ϣузувϓϦ ФнЧϲ ев ϣЛгϯгЮϜ йвϝЫϲϒ йЮ ЭтϹϠ Јϝ϶ ФмϹзЊ нкм̻̀    ϣзЃЮ̸̀ ̼̿   аϝЫϲϒ оϽЃϦм

 .ϣуϠϽЛЮϜ ϽЋв ϣтϼнлгϯϠ йКмϽТм ЩзϡЯЮ сЃуϚϽЮϜ ϿЪϽгЮϝϠ еуЯвϝЛЮϜ ЙугϮ пЯК ϝлϦытϹЛϦм ФмϹзЋЮϜ Ϝϻк 

ФмϹзЋЮϜ ЭтнгϦ бϧтм ̪ϝлϦытϹЛϦм ФмϹзЋЮϜ ϣϳϚыЮ ̯ϝЧϡА ϣϠнЃϳгЮϜм ϽлІ ЭЪ еК ϣЧϳϧЃгЮϜ ϤϝЪϜϽϧІъϜ ФмϹзЋЮϜ пЮϜ оϸϕт дϓϠ ЩзϡЮϜ аϿϧЯтм   Ьы϶ ев ϣвϝК

 ϝЪϜϽϧІъϜ .ФмϹзЋЮϜ ϣϳϚъ сТ ϢϸϹϳгЮϜ оϽ϶цϜ ϸϼϜнгЮϜ ЍЛϠм ϣтϽлЇЮϜ Ϥ 

гϠ ϣϳϚыЮϜ ЬнЊц ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϜ ̯ϝЋЦϝж ϣужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ сТ ϢϸϹϳгЮϜ ϝтϜϿгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъ ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ФмϹзЋЮϜ ϤϝвϜϿϧЮϜ ЭϫгϧϦм еК ϣϯϦϝзЮϜ ϤϝтнЃϧЮϜ ЩЮϺ сТ ϝ

ϣвϹϷЮϜ ϣУЯЫϦ ЩЮϻЪм ϣтϼϜнϧЪъϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϰϝϠϼцϜ    ϢϹϲнЮϜ ϣЧтϽА аϜϹϷϧЂϝϠ ЭЧϧЃв рϼϜнϧЪϜ Ͻуϡ϶ ХтϽА еК ̯ϝтнзЂ ϢϸϹϳгЮϜ ϝтϜϿгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮϜ ϹтϹϳϦ бϧтм .ϣЧϠϝЃЮϜ

.ϢϼϹЧгЮϜ ϣуТϝЎшϜ   ϹϚϝУЮϜ ЬϹЛв аϜϹϷϧЂϝϠм ϢϼϹЧгЮϜ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣϮϼϝϷЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ХтϽА еК ϢϸϹϳгЮϜ ϝтϜϿгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъ ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϜ ϹтϹϳϦ бϧтмϹзЃЮϜ пЯК Ϣ ϤϜ

.ϤϝвϜϿϧЮъϜ ЩЯϦ ЬϝϮϐ ϞϼϝЧϦ ЬϝϮϐ ϝлЮ сϧЮϜ ϣувнЫϳЮϜ 

 :сЯт ϝгуТ оϼϜнϧЪъϜ ϽуϡϷЮϜ ϝлвϹϷϧЃт сϧЮϜ ϣуЂϝЂцϜ ЌмϽУЮϜ бкϒ ϥЯϫгϦ ϹЦм - 

-    сжϝГтϽϡЮϜ ЬмϹϯЮϜ ев ϢϝТнЮϜ ϤъϹЛвA̻ -̼̀U̹LT 

-  .ϣтϽЋгЮϜ ϣуКϝгϧϮъϜ ϤϝзувϓϧЮϜ ϢϽϡ϶ ев ϿϯЛЮϜ ϤъϹЛв 

-  Ьы϶ ϼнϮцϜ ϢϸϝтϾ ϤъϹЛв БЂнϧв ЃЮϜϣз . сЫтϽвъϜ ϼъмϹЯЮм ̪рϽЋгЮϜ йузϯЯЮ 

- ϢϹϲнЮϜ ϣЧтϽА ϥвϹϷϧЂϜ ) ϤϝЪϽϧІыЮ ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϜм ϤϝвϜϿϧЮъϜ ϞϝЃϲ сТ ϢϼϹЧгЮϜ ϣуТϝЎъϜUnit Projected method .( 

/ Ϩ ̹-  ϿТϜнϳЮϜ аϝЗж 

Яϯв ϤϜϼϜϽЧЮ ̯ϝЧТм оϽ϶цϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ϣзϚϜϹЮϜ ϢϹЊϼцϜ егЎ ϿТϜнϲ ϢϼнЊ сТ ϣКнТϹгЮϜ етϽтϹгЮϜм еуЯвϝЛЮϜ ϝтϜϿв еК ϤϝвϜϿϧЮъϝϠ РϽϧЛт ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ Ё

 .ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϼϜϹЊϖ ϵтϼϝϦ ЭϡЦ ϝлЛТϸ бϧуЂ сϧЮϜ НЮϝϡгЮϜ ϹтϹϳϦ бϧт дϒ пЯКм дϓЇЮϜ Ϝϻк пТ ϢϼϸϝЋЮϜ 

/ Ϩ ̺ï Т еуЯвϝЛЮϜ ϣЋϲ ϰϝϠϼъϜ с 

ϒ ЭϯЃϦ ъм ̪ЩзϡЯЮ сЂϝЂъϜ аϝЗзЮϜ ϟϮнгϠ ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ ЁЯϯв ϝкϼϽЧт ЩзϡЮϝϠ еуЯвϝЛЯЮ ϣЋϳЪ ϝлЛтϾнϦ ЙЦнϧгЮϜ ϰϝϠϼъϜ ев ̭ϿϮ ЩзϡЮϜ ЙТϹт ϣЋϳϠ ϤϝвϜϿϧЮϜ р

еуЯвϝЛЮϜ .ϣКϾнгЮϜ ϽуО ϰϝϠϼцϜ сТ 

 / Ϩ ̻-  ϰϝϠϼцϜ сТ ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв ̭ϝЏКϒ ϣЋϲ 

аϝЗзЮϜ ϟϮнгϠ ϼϽЧгЮϜ пЋЦцϜ ϹϳЮϜ ̭нЎ сТ ϰϝϠϼцϜ сТ ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв ̭ϝЏКц ϣЋϳЪ ϝлЛтϾнϦ ЙЦнϧгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϰϝϠϼцϜ ев ϣϡЃж ЩзϡЮϜ ЙТϹт   .ЩзϡЯЮ сЂϝЂцϜ 

ЯгЮϜ ФнЧϲ сТ ϰϝϠϼцϜ ϤϝЛтϾнϦ ев ̭ϿϯЪ ϰϝϠϼцϜ сТ ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв ̭ϝЏКϒ ϣЋϳϠ РϽϧЛтм .ЩзϡЮϜ сгкϝЃгЮ ϣвϝЛЮϜ ϣуЛгϯЮϜ ев ϹгϧЛϦ ϝвϹзК ϤϝвϜϿϧЮϝЪм ϣуЫ

.ϣКϾнгЮϜ ϽуО ϰϝϠϼцϜ сТ ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв ̭ϝЏКц ϣЋϳϠ ϤϝвϜϿϧЮϜ рϒ ЭϯЃϦ ъм 

ϴ- Ьϝ̮гЮϜ Ѐϒϼ 

/ϴ ̸-  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣУЯЫϦ 

дϝуЪ ̭ϝзϧЦϜ ЭϠϝЧв блЂϒ мϒ ϢϹтϹϮ блЂϒ ϼϜϹЊϗϠ ϢϽІϝϡв ϢϼнЋϠ БϡϦϽϦ сϧЮϜ ϼϜϹЊъϜ СтϼϝЋв ЌϽК бϧт   сТϝЋϠм ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ ев ̯ϝгЋ϶ ϤϜϼϝу϶ ϼϜϹЊϜ мϒ

. ϟϚϜϽЏЮϜ ϹЛϠ ϤыЋϳϧгЮϜ 

/ϴ ̹-   ϰϝϠϼцϜ ϤϝЛтϾнϦ 

 сТ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ̯ϝгЋ϶ ϰϝϠϼцϜ ϤϝЛтϾнϦ ϥϡϫ̳ϦϣзЃЮϜ   .ϤϝЛтϾнϧЮϜ иϻк еугкϝЃгЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣуЛгϯЮϜ ϝлуТ ϽЧ̳Ϧ сϧЮϜ 

.днжϝЧЮϜм сЂϝЂцϜ аϝЗзЮϝϠ ϢϼϽЧгЮϜ ϢϼϜϸъϜ ЁЯϯв ϢϓТϝЫвм ϰϝϠϼцϜ сТ еуЯвϝЛЮϜ ϣЋϲ ϤϝЛтϾнϧЮϜ ЩЯϦ ЭгЇϦм 

.̺ ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ 

 ϼϜϸϖм бууЧϦм ЭуЯϳϦ бϧтм ̪ сЮϝгЮϜ АϝЇзЮϜ ЀϝЂϒ нк ϽАϝϷгЮϜ ЬнϡЦм ̪ ϣКнзϧв ϣуЮϝв ϽАϝϷв пЮϜ ϝлЮмϜϿт сϧЮϜ ϣГЇжцϜ ϣϯуϧж ЩзϡЮϜ ЌϽЛϧт мϒ ϽАϝϷгЮϜ ЍЛϠ Ϣ

ЃЮϜ ϼϝϪфϜ ЭуЯЧϦ пЮϜм ϹϚϝЛЮϜм ϽГϷЮϜ еуϠ бϚыгЮϜ дϾϜнϧЮϜ ХуЧϳϦ сЮϜ ЩзϡЮϜ РϹлт ЩЮϻЮм ̪ ̯ϝЛв ϣЛгϧϯв ϽАϝϷгЮϜ ев ϣКнгϯв ЩзϡЯЮ сЮϝгЮϜ ̭ϜϸцϜ пЯК ϣЯгϧϳгЮϜ ϣуϡЯ

гЛЮϜ РϽЊ ϼϝЛЂϒ ϽГ϶ ФнЃЮϜ ϽГ϶ егЏϧтм .оϽ϶цϜ ϣуЯуПЇϧЮϜ ϼϝГ϶цϜм ϣЮнуЃЮϜ ϽГ϶м ФнЃЮϜ ϽГ϶м дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ϽАϝϷгЮϜ ИϜнжϒ бкϒ ϹЛ̳тм ̪ Ϥы

.оϽ϶цϜ ϽЛЃЮϜ ϽАϝϷвм ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϽГ϶м ϣуϡзϮцϜ 



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   
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ϷгЮϜ ϹтϹϳϧЮ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝуЂ ЙЎм бϦ ϹЦм ϹгϧЛ̳т ϟуЮϝЂϒ Ьы϶ ев ϸмϹϳЮϝϠ аϜϿϧЮъϜм ϽАϝϷгЮϜ ϣϡЦϜϽгЮм ̪йуЯК ϣϠϝЦϽЮϜм ϽГϷЯЮ ϸмϹϲ ЙЎнЮм ϝлЯуЯϳϦм ϽАϝ

.ЬмϓϠ ̯ъмϒ ϣϪϹϳ̰в ϤϝвнЯЛв бЗжм ϝлуЯК   ϤϝϯϧзгЮϜм ФϜнЂцϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ ЁЫЛϦ ϩуϳϠ ϝлЯтϹЛϦм ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ бЗжм ϤϝЂϝуЃЮ ϣтϼмϸ ϣЛϮϜϽгϠ ЩзϡЮϜ анЧтм

 .ϣϫтϹϳЮϜ ϤϝЧуϡГϧЮϜ ЭЏТϒм ϤϝвϹϷЮϜм 

.ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв ев ϢϹгϧЛгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ̭нЎ пТ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ХтϽА еК ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ бϧϦм   ϽАϝϷгЮϜ ϣуГПϦм бууЧϦм ϹтϹϳϧϠ дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв ϢϼϜϸϜ анЧϦм

в ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв ϽТнтм ̪ ЩзϡЮϝϠ ϣУЯϧϷгЮϜ ϣуЯуПЇϧЮϜ ϤϜϹϲнЮϜ Йв ХуϪнЮϜ дмϝЛϧЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ пГПϦ ϣϠнϧЫв ϤϝЂϝуЂ пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ ̪ ЭЫЪ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸш ϣϠнϧЫв Ϙϸϝϡ

Ϝ ϤϝЧϧЇгЮϜ ϽуОм ϤϝЧϧЇгЮϜ ϤϜмϸϒ аϜϹϷϧЂϜм ̪ ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ϽГ϶м ̪ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ РϽЊ ϼϝЛЂϒ ϽГ϶м дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ Эϫв ϢϸϹϳв ϽГ϶ ХАϝзв .ϣуЮϝгЮ

 еК ϣЮнϛЃв ϹЛ̳Ϧ дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв ϢϼϜϸϖ дϗТ ̪ЩЮϺ сЮϜ ϣТϝЎшϝϠ. ЭЧϧЃв ЭЫЇϠ ϣϠϝЦϽЮϜ ϣϛуϠм ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸш ϣтϼмϹЮϜ ϣЛϮϜϽгЮϜ 

 ϒ- дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ 

Ю ϣϡЃзЮϝϠ ϼϝГ϶цϜ бкϒ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ϹЛ̳тм ̪йϦϜϹлЛϧϠ ̭ϝТнЮϜ аϹЛϠ РϜϽАцϜ Ϲϲϒ аϝуЦ еК ϭϦϝзЮϜ ϽГϷЮϜ нкм дϝгϧϚъϜ ϽГϷЮ ЩзϡЮϜ ЌϽЛϧт ϢϼϜϸшϜ анЧϦ ЩЮϻЮ ̪ЩзϡЯ

м .ϽГϷЮϜ ЩЮϻЮ ЌϽЛϧЮϜ ϢϼϜϸϗϠ ЈϽϳϠ сϧЮϜ ϼϝгϫϧЂъϜ ϣГЇжϒм ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϝлзК ϓЇзт сϧЮϜ ЌϜϽЦшϜ ϣГЇжϒ сТ ϣуЂϝЂϒ ϣУЋϠ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ Эϫгϧт

ЮϜ ϤϝАϝϡϦϼϜ Эϫв ϣужϜϿугЮϜ Ϭϼϝ϶ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ сТ ϝЏтϒ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ϹϮнт ϝгЪ .етϹЮϜ ϤϜмϸϒ пЯК ЩзϡЮϜ ЬнЊϒ ЭгϧЇϦ дϒ ϝлуЯК ϟϦϽϧт ϿЪϽϧϦм .ЌмϽЧ

  ϢϼϜϸшϜ ϤϝуЯгКϜм ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв сЮϜ иϽтϼϝЧϦ ЙТϽт рϻЮϜ ϽАϝϷгЮϜм дϝгϧϚъϜ ϣϡЦϜϽв ϢϼϜϸϖ сТ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ϢϼϜϸϖ ХтϽТ оϹЮ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜм ϢϼϜϸш

 ϝуЯЛЮϜ.ϣтϼмϸ ϣУЋϠ АϝЇзЮϜ ϤϜϹϲм ̭ϝЂϔϼм 

/ϒ ̸дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ЀϝуЦ  

 ̭ ыгЛЮϜм ШнзϡЯЮ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ 

   : сТ ЩзϡЮϜ ϽЗзт ̪ ̭ыгЛЮϜм ШнзϡЯЮ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϝϠ ХЯЛϧгЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ЀϝуЧЮ 

¶ ) (Ͻ϶ϓϧЮϜ) ФϝУ϶шϜ ϤъϝгϧϲϜProbability of default.ϣтϹЦϝЛϧЮϜ йϦϝвϜϿϧЮϝϠ ̭ϝТнЮϜ сТ ϽуПЮϜ мϒ ЭугЛЮϜ Эϡ̴Ц ев ( 

¶ ЧϦ ϟуЮϝЂϒ аϜϹϷϧЂϝϠ ЭугК ЭЪ рнϧЃв сЯК Ͻ϶ϓϧЮϜ ЬϝгϧϲϜ бууЧϧϠ ЩзϡЮϜ анЧт.̭ыгЛЮϜ ϤϝϛТ СЯϧϷгЮ ϣЯЋУв ϢϼϜϹϯЮϜ СузЋϧЮ ϣуЯ϶Ϝϸ буу    ϽтнГϦ бϦ ϹЦм

Цм .бϚыгЮϜ ϢϼϜϹϯЮϜ СузЋϦ пЮϜ ЬнЊнЯЮ дϝгϧϚъϜ сЮнϛЃгЮ сЋϷЇЮϜ бЫϳЮϜ Йв ϣуϚϝЋϲшϜ ϤыуЯϳϧЮϜ пКϜϽϦм ̯ϝуЯ϶Ϝϸ бууЧϧЯЮ ϟуЮϝЂцϜ ЩЯϦ ЩзϡЮϜ ̭ыгК буЃЧϦ бϦ Ϲ

  ϢϼϜϹϯЮϜ ЭЫук ЁЫЛтм .ϢϼϜϹϯЯЮ ϤϝϛТ ЙϠϼϒ сЮϜ ϣУЋϠ сзЛт ϝгв ̪ϢϼϜϹϯЮϜ ϤϝϛТ ев ϣϛТ ЭЫЮ Ͻ϶ϓϧЮϜ ЬϝгϧϲϜ рϹв сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ сТ еуϡв нк ϝгЪ ЩзϡЮϝϠ аϹϷϧЃгЮϜ

ууЧϧЮϜ ϟуЮϝЂϒ ϽтнГϦм ϣЛϮϜϽв бϧтм .Ͻ϶ϓϧЮϜ ЬϝгϧϲϜ рϹв бууЧϦ сТ ϽуПϧЯЮ ̯ϝЛϡϦ ϢϼϜϹϯЮϜ ϤϝϛТ еуϠ ЭЧϧзϦ ϣужϝгϧϚъϜ ϿЪϜϽгЮϜ дϒ ϣуЂϝЂϒ анЧтм .ϝтϼмϽЎ ЩЮϺ дϝЪ ϝгЯЪ б

 .Ͻ϶ϓϧЮϜ ϤъϝϳϠ ϕϡзϧЮϜ сЯК ϝлϦϼϹЦ оϹвм ϢϼϜϹϯЮϜ СузЋϦ ϟуЮϝЂϒ ̭Ϝϸϒ бууЧϧϠ ̯ϝтϼмϸ ЩзϡЮϜ 

ЩзϡЯЮ сЯ϶ϜϹЮϜ СузЋϧЮϜ ϤϝϛТ 

СузЋϧЮϜ   СузЋϧЮϜ ЬнЮϹв 

-̸̼   ϢϹуϮ днтϸ 

̽   ϣтϸϝЛЮϜ ϣЛϠϝϧгЮϜ 

̾   ϣЊϝϷЮϜ ϣЛϠϝϧгЮϜ 

-̸̷̿   ϣгЗϧзв ϽуО днтϸ 

сЯК ФϝУ϶ыЮ ЌϽЛгЮϜ ϿЪϽгЮϜ ϹгϧЛт  ϣгуЧЮϜ нк ϿЪϽгЮϜ Ϝϻк днЫт ̪ ЌϽЧЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ̪ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ сЯК .Ͻ϶ϓϧЮϜ ИнЦм ϹзК ϣгϚϝЦ днЫϦ дϒ ЩзϡЮϜ ЙЦнϧт сϧЮϜ НЮϝϡгЮϜ

  ϥϡϳ̳Ђ ϹЦ днЫϦ дϒ ЙЦнϧт сϧЮϜ оϽ϶цϜ НЮϝϡгЮϜ сЮϜ ϣТϝЎшϝϠ ̯ыЛТ ϣϠнϳЃгЮϜ НЮϝϡгЮϜ ϣТϝЪ ЩзϡЮϜ ϬϼϹт ̪ϤϝАϝϡϦϼыЮ ϣϡЃзЮϝϠм .ϣугЂъϜ϶ϓϧЮϜ ϵтϼϝϦ пϧϲ.ϨϹϲ дϖ ̪ Ͻ 

 Ϡ ЩЮϺ еК ϽуϡЛϧЮϜ бϧтм .Ͻ϶ϓϧЮϜ ϨϹϲ дϖ етϹЮϝϠ ϣϡЮϝГгЮϜ ϹзК ϢϼϝЃϷЮϜ оϹгЮ ЩзϡЮϜ ϤϝЛЦнϦ ϢϸϝϳЮϜ ϢϼϝЃϷЮϜ мϒ ϣуЎϜϽϧТъϜ ϢϼϝЃϷЮϜ ЭϫгϦм етϹЯЮ ϢϼϝЃϷЮϜ ϣϡЃз

 ϣуГПϦ ЭϚϝЂм мϒ ϤϝжϝгЏЮϜ ϽТϜнϦ рϹвм ̪ϣϡЮϝГгЮϜ ϣтнЮмϒм ̪етϹгЮϜ Инж ϟЃϳϠ ЩЮϺ СЯϧϷт ϹуЪϓϧЮϝϠм .оϽ϶цϜ дϝгϧϚъϜ 

  ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϜм етϹЮϜ ϤϜмϸϒ 

Эϫв ϣуϮϼϝϷЮϜ ϤϝУузЋϧЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ЩзϡЮϜ анЧт ̪ дмϺцϜм етϹЮϜ ϤϜмϸц ϣϡЃзЮϝϠ   иϻк Эϫв еЫϦ бЮ дϖм ̪дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ϢϼϜϸш йЮϸϝЛт ϝв мϒ ϼнϠ Ϲжϒ ϸϼϹжϝϧЂ СузЋϦ

  пЯК ϣЧϡГгЮϜ ЩЯϧЮ ϣЯϪϝгв ФϽА аϜϹϷϧЂϜ бϧт ̪ϣϲϝϧв ϤϝгууЧϧЮϜ.дϝгϧϚъϜ ̭ыгК   ϣЧтϽА ϝлжϒ сЯК дмϺцϜм ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ сТ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ЩЯϦ сЮϜ ϽЗзЮϜ бϧтм

 .ЭтнгϧЮϜ ϤϝϡЯГϧв ϣЯϠϝЧгЮ ϰϝϧв ϼϹЋв ϽТнϦ ϥЦнЮϜ ЁУж сТм ЭЏТϒ ϣужϝгϧϚϜ ϢϸнϮ сЯК ЬнЋϳЯЮ 

/ϒ̹ϽАϝϷгЮϜ ϟзϯϦм ев ϹϳЮϜ ϤϝЂϝуЂ  

ϚъϜ ϽГ϶ ϿЪϽϦ сТ бЫϳϧЮϜм ϹϳЮϜм ϢϼϜϸϗϠ ЩзϡЮϜ анЧт .ЬмϹЮϜм ϤϝКϝзЋЮϜм ϤϝКнгϯгЮϜм етϹгЮϜ рнϧЃв сЯК дϝгϧ 



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   
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 ̪  ЌϽϧЧв ЭЪ рнϧЃв пЯК йЮнϡЦ бϧуЂ оϻЮϜ ϽГϷЮϜ ϼϜϹЧгЮ ϸмϹϲ ЙЎнϠ ЩЮϺм йЯϡЧт рϻЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ϤϝтнϧЃв буЗзϧϠ анЧтм   пЯКм ̪еуЎϽϧЧв ϣКнгϯв мϒ

ϼϽЫϧв ϢϼнЋϠ мϒ ϣтнзЃЮϜ ϣЛϮϜϽгЯЮ ϣЛЎϝ϶ днЫϦм ϢϽгϧЃв ϣУЋϠ ϽАϝϷгЮϜ ЩЯϦ ϣϡЦϜϽв бϧтм .ϣуТϜϽПϯЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣГЇжцϜ рнϧЃв ϥКϸ ϜϺϖ Ϣ

ИϝГЧЮϜм ϭϧз̳гЮϜм ϣКнгϯгЮϜ / ЌϽϧЧгЮϜ рнϧЃв сЯК сжϝгϧϚъϜ ϽГϷЯЮ ϸмϹϳЮϜ ϸϝгϧКϜ бϧтм .ЩЮϺ сЮϜ ϣϮϝϳЮϜ  .ϣтнзЂ ЙϠϼ ϣУЋϠ ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв Эϡ̴Ц ев ϣЮмϹЮϜм 

Ϝ свнуЮϜ ϽАϝϷгЮϜ Ϲϲм ̪ϣужϜϿугЮϜ Ϭϼϝ϶м Э϶Ϝϸ НЮϝϡгЮϜ ЭгЇϦ ϣуКϽТ ϸмϹϳϠ ЩЮϺм ШнзϡЮϜ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ЌϽϧЧв рц дϝгϧϚъϜ ϸмϹϲ буЃЧϦ бϧтм ϢϽϮϝϧгЮϜ ϸнзϡϠ ХЯЛϧгЮ

ЮϜ Йв ϣуЯЛУЮϜ НЮϝϡгЮϜ ϣжϼϝЧв бϧтм ϣЯϮфϜ сϡзϮцϜ РϽЋЮϜ ϸнЧК Эϫв  . ϝувнт ϸмϹϳ 

ϝвϜϿϧЮϜ ϸϜϹЂ ϣЯϠϝЧв пЯК еуЯгϧϳгЮϜ еуЎϽϧЧгЮϜм еуЎϽϧЧгЮϜ ϢϼϹЧЮ рϼмϹЮϜ ЭуЯϳϧЮϜ ХтϽА еК дϝгϧϚъϜ ϽГϷЮ ЌϽЛϧЮϜ ϽАϝϷв ϢϼϜϸϖ ϝЏтϒ бϧт  ЭтϹЛϧϠ ЩЮϻЪм блϦ

 .̯ϝϡЂϝзв ЩЮϺ дϝЪ ϝгЯЪ ЌϜϽЦшϜ ϸмϹϲ 

: ϽГϷЮϜ ев ϹϳЮϜ ЭϚϝЂм ЍЛϠ пЯт ϝгуТм 

 ϤϝжϝгЏЮϜ 

  ев ϹтϹЛЮϜ ЩзϡЮϜ ЙЏт  ϹКϜнЦ ЙЎнϠ ЩзϡЮϜ анЧтм . ϣвϹЧгЮϜ ЬϜнвцϜ ЭϠϝЧв ϤϝжϝгЎ пЯК ЬнЋϳЮϜ ЭϚϝЂнЮϜ иϻк евм .дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ев ϹϳЯЮ БϠϜнЏЮϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ

.ϣЮнϡЧгЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ ев ϢϸϹϳв ϤϝϛУЮ ϣтϸϝІϽϧЂϜ  : ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϤϝжϝгЏЮ ϣуЃуϚϽЮϜ ИϜнжцϜ евм 

-  .рϼϝЧЛЮϜ екϽЮϜ 

-  ЙϚϝЏϡЮϜм ϤъъϜ Эϫв АϝЇзЮϜ ЬнЊϒ екϼ 

-  . ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲм етϹЮϜ ϤϜмϸϒ Эϫв ϣуЮϝв ϤϜмϸϒ екϼ 

нЋϳЯЮ ЩзϡЮϜ сЛЃт ̪ пжϸцϜ ϹϳЮϜ сЮϜ дϝгϧϚъϜ ϢϼϝЃ϶ ЍуУϷϧЮм ̪ ̯ϝжнгЏв ϤϝЪϽЇЯЮ ЌϜϽЦшϜм ЬнАцϜ оϹгЮϜ сЯК ЭтнгϧЮϜ днЫт ϝв ̯ϝϡЮϝОм ϤϝжϝгЎ сЯК Ь

Д ϸϽϯгϠ ϣузЛгЮϜ РϜϽАцϜ ев ϣуТϝЎϖ .ϤыулЃϧЮϜ мϒ ЌмϽЧЮϜ Ϲϲц ЬыϳгЎъϜ ϤϜϽІϕв ϼнл 

ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒм етϹЮϜ ϤϜмϸϒ днЫϦ ϝв ϢϸϝКм ϢϜϸцϜ ϣЛуϡА ϟЃϳϠ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ РыϷϠ оϽ϶ϒ ЬнЊц ϝжϝгЎ ϢϻϷϧгЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ ϹтϹϳϦ бϧт   дϝгЎ дмϹϠ

ЬнЊϓϠ ϢϝГПгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ ϤϝКнгϯв ϜϹК ϝгуТAsset-Backed Securities   .ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ ев ϣЗУϳгϠ ϣжнгЏв днЫϦ сϧЮϜ ϣЯуϫгЮϜ ϤϜмϸцϜм 

 ϤϝЧϧЇгЮϜ 

м ϣгуЧЮϜ ев ЭЪ онϧЃв сЯК ̭ϜϽЇЮϜм ЙуϡЮϜ ϸнЧК еуϠ ФϽУЮϜ рϒ ϤϝЧϧЇгЯЮ ϣϲнϧУгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ сТϝЊ сЯК ϣУуЋϲ ϣуϠϝЦϼ ϤϜ̭ϜϽϮϗϠ ЩзϡЮϜ ЕУϧϳт днЫтм .ϢϹгЮϜ

ϝЦмцϜ ев ϥЦм рϒ сТ дϝгϧϚъϜ ϽГϷЮ ЌϽЛгЮϜ НЯϡгЮϜ Эϫгт оϻЮϜ ϣϡϮнв ϣЮϸϝК ϣгуЦ мϺ ЭЊϒ рϒ ЩзϡЮϜ ϱЮϝЋЮ ϣЛУзв ХЧϳϦ сϧЮϜ ϢϜϸчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϸϹϳв Ϥ

в ̭ϿϯЪ сжϝгϧϚъϜ ϽГϷЮϜ Ϝϻк ϢϼϜϸϖ бϧтм .ϣгϚϝЧЮϜ ϤϜмϸцϜ бϯϲ еК ϽуϡЛϧЯЮ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϣуЎϜϽϧТъϜ / ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϣгуЧЮϜ ев ̯ыуϛЎ ̯Ϝ̭ϿϮ ϰнзггЮϜ сЯЫЮϜ ЌϜϽЦшϜ Ϲϲ е

Ϻм ЭугЛЯЮ.ФнЃЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЯЮ ϣϯуϧж ЙЦнϧгЮϜ ϽГϷЮϜ Йв ЩЮ   НЮϝϡгЮϜ ϜϹК ϝгуТ ϤϜмϸцϜ ЩЯϦ сЯК сжϝгϧϚъϜ ϽГϷЮϜ ЭϠϝЧв сТ ϤϝжϝгЎ сЯК ЬнЋϳЮϜ ϢϸϝК бϧт ъм

 .оϽ϶цϜ РϜϽАцϜ ев ϣуЇвϝк ϤϝКϜϹтϗЪ ЩзϡЮϜ ϝлϡЯГт сϧЮϜ 

мϒ ϣтϹЧзЮϜ ХтϽА еК ϸϜϹЃЮϜ ϝлуТ днЫт сϧЮϜ СЦϜнгЮϜ сТ ϣтнЃϧЮϜ ϽГ϶ ϓЇзтм   мϒ ϣтϹЧж сЯК ЬнЋϳЮϜ ЙЦнϦ ЭϠϝЧв мϒ оϽ϶ϒ ϣуЮϝв ФϜϼмϒ мϒ ϣуЫЯв ФнЧϲ ϤϜмϸϒ

оϽ϶ϒ ϣуЮϝв ФϜϼмϒ мϒ ϣуЫЯв ФнЧϲ ϤϜмϸϒ  ЩзϡЮϜ ϤывϝЛϦ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣЛгϯгЮϜ ϣтнЃϧЮϜ ϽАϝϷв ϣуГПϧЮ оϽ϶цϜ РϜϽАцϜ ев ЭЫЮ ϣувнт ϣтнЃϦ ϸмϹϲ ЙЎм бϧтм

 . ант рϒ сТ 

ϣуЃуϚϽЮϜ ϣЊϝЧгЮϜ ϤϝϡуϦϽϦ etting ArrangementsMaster N 

ϣуЃуϚϼ ϣуУЋϦ ϤϝуЦϝУϦϜ сТ Ьн϶ϹЮϜ ХтϽА еК дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв ев ϹϳЮϝϠ ЩзϡЮϜ анЧт  еК ϣвϝК ϣУЋϠ ϭϧзт ъм .ϤывϝЛгЮϜ ев аϝк бϯϲ ЭϫгϦ сϧЮϜ РϜϽАцϜ Йв

ϣуЃуϚϽЮϜ ϣуУЋϧЮϜ ϤϝуЦϝУϦϜ   дц ЩЮϺм ϣужϜϿугЮϝϠ ϢϽкϝЗЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊцϜ еуϠ ϣЊϝЧв ̭ϜϽϮϖ бϧт дϒ ЍуУϷϦ бϧт йжϒ ъϜ ̪сЮϝгϮϖ ЀϝЂϒ сЯК бϧϦ ϝв ϢϸϝК ϣтнЃϧЮϜ

ϣуЃуϚϽЮϜ ϣуУЋϧЮϜ ϤϝуЦϝУϦϜ ХтϽА еК ЩзϡЮϜ ϱЮϝЊ сТ сϧЮϜ ϸнЧЛЯЮ ϟϲϝЋг̳ЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶  Йв НЮϝϡгЮϜ ЙугϮ ϣтнЃϦм ̭ϝлжϖ бϧт ̪ϽϫЛϦ ϨϹϲ ϝв ϜϺϖ йжц ЩЮϺм

  РϽГЮϜϽ϶фϜ̭ϜϽϮϗϠ   ϣуЃуϚϽЮϜ ϣуУЋϧЮϜ ϤϝуЦϝУϦъ ϣЛЎϝϷЮϜ ϤϝЧϧЇгЮϜ ϤϜмϸϒ еК ϭϦϝзЮϜ сжϝгϧϚъϜ ϽГϷЯЮ ЩзϡЮϜ ЌϽЛϦ ϼϜϹЧв ϽуПϧт дϒ еЫггЮϜ евм .ϣЊϝЧгЮϜ

ЩЮϺм  .ϤϝуЦϝУϦъϜ ЩЯϧЮ ЙЏϷϦ ϣЯвϝЛв ЭЫϠ ϽϪϓϧт йжц ̯ϜϽЗж ϢϽуЋЦ ϢϽϧТ Ьы϶ 

 дϝгϧϚъϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝАϝϡϦϼъϜ 

АϝϡϦϼъϜ ев сЃуϚϽЮϜ ЌϽПЮϜ Эϫгϧт.ϟЯГЮϜ ϹзК ЭугЛЯЮ ЬϜнвцϜ ϣϲϝϦϖ ев ϹЪϓϧЮϜ сТ дϝгϧϚъϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ Ϥϝ  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ ϸнЧК ЭгϳϦм  Guarantees and 

stand by letters of credit    ϣтϼϝϯϧЮϜм ϣтϹзϧЃгЮϜ ϤϜϸϝгϧКъϜ днЫϦм .ЌмϽЧЮϝϠ ХЯЛϧгЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ϤϜϺDocumentary and Commercial letters 

of Credit ϧЮϜ ϣжнгЏв ̯ϝϡЮϝО ϢϸϹϳв АмϽІм аϝЫϲϒ ϟϮнгϠм ϣзуЛв НЮϝϡв ϸмϹϲ сТ ЩзϡЮϜ ев ϟϳЃЮϜ Хϲ ϩЮϝϪ РϽА ϱзгЮ ЭугЛЮϜ еК ϣϠϝузЮϝϠ ЩзϡЮϜ ϝкϼϹЋт с

 .ϽІϝϡгЮϜ ЌϽЧЮϜ ев ЭЦϒ ϽАϝϷв ϣϮϼϸ ЭгϳϦ сЮϝϧЮϝϠм ϝлзϳІ бϧт сϧЮϜ ЙϚϝЏϡЮϜ ϟϮнгϠ 

  ЩзϡЮϜ ЌϽЛϧтм .ϣтϹзϧЃгЮϜ ϤϜϸϝгϧКъϜ мϒ ̪ϤϝжϝгЏЮϜ мϒ ̪ ЌмϽЧЮϜ ϱзгЮ йϠ ϰϽЋгЮϜ ев аϹϷϧЃгЮϜ ϽуО ̭ϿϯЮϜ дϝгϧϚъϜ ϱзв ϤϝАϝϡϦϼϜ ЭϫгϦм ϣЯгϧϳв ϢϼϝЃϷЮ

.дϝгϧϚъϜ ϱзв ϤϝАϝϡϦϼϜ еК ϭϦϝзЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽГϷЮ ϣϡЃзЮϝϠ ЩЮϺм ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϽуО ϤϝАϝϡϦϼъϜ сЮϝгϮϖ рмϝЃт НЯϡгϠ  Ϝ НЯϡв дϒ ъϜ ЙЦϜнЮϜ сТ ϝлϪмϹϲ ϱϮϽгЮϜ ϢϼϝЃϷЮ

 ϜнгϠ днЛϧгϧт ̭ыгЛЮ ϣЯгϧϳв ϤϝвϜϿϧЮϜ ЭϫгϦ дϝгϧϚъϜ ϱзгϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝАϝϡϦϼъϜ ϟЯОϒ дц ϜϽЗж ЩЮϺм ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϽуО ϤϝАϝϡϦϼъϜ еК ЭЧт .ϢϸϹϳв ϣужϝгϧϚϜ ϤϝУЊ



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   
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 ϝϡϦϼъϜ дϒ ϩуϲ дϝгϧϚъϜ ϤϝАϝϡϦϼϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ФϝЧϳϧЂъϜ ϵтϼϝϦ пϧϲ ϢϹгЮϜ ЩзϡЮϜ ϟЦϜϽтм  ϣжϼϝЧгЮϝϠ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ев сЯКϒ ϣϮϼϸ ЭгϳϦ ϝв ϢϸϝК ЭϮцϜ ϣЯтнА ϤϝА

 .ЭϮцϜ ϢϽуЋЦ ϤϝАϝϡϦϼъϝϠ 

/ϒ̺ϤϝЋЋϷгЮϜм ЬыϳгЎъϜ ϤϝЂϝуЂ  

/ϒ ϰϝЏтϖ) ϝкϽЪϺ ХϠϝЃЮϜ бууЧϧЯЮ ϣуЯ϶ϜϹЮϜ бЗзЮϜ ϿЪϽϦ̸ сЯК ϢϽуϡЪ ϣϮϼϹϠ (   РыϷϠм .ϼϝгϫϧЂъϜм ЌϜϽЦшϜ ϣГЇжϒ ϤϝϡϪϖ ϣтϜϹϠ ев ЩЮϺм ϣужϝгϧϚъϜ ϢϸнϯЮϜ БуГϷϦ

  ϽϚϝЃϷϠ БЧТ РϜϽϧКъϜ бϧт ̪ ЩЮϺϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜ   ̯ϝЧТм ЬыϳгЎъϜ сЮϜ ϽуЇϦ ϣуКнЎнв ϣЮϸϒ сЯК ̭ϝзϠ ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜ ЌϜϽОц ϣужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ сТ ϥЛЦм сϧЮϜ

ϜϽЗжм ϰϝЏтъϜ ϜϻлϠ иϽЪϺ ϸϽуЂ ϝгЮ   ϬϺнгж аϜϹϷϧЂϝϠ ϼϹЧгЮϜ ϢϼϝЃϷЮϜ НЯϡв еК ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ сЯК ϣЯгϳ̳гЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃ϶ ϢϸϝК ЭЧϦ ̪ϣЧϡГгЮϜ ФϽГЮϜ Рыϧ϶ъ

аϹϷϧЃгЮϜ ϣЛЦнϧгЮϜ ϢϼϝЃϷЮϜ  . 

  ϽϚϝЃ϶ ЉЋϷвϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜ    ϣтϝлж сТ ϣужϜϿугЮϜ сТ ϸϼϜнЮϜϣзЃЮϜ    ̪ ЩЮϺ Йвм .ϣЛϠϼцϜ ϣуЯ϶ϜϹЮϜ бууЧϧЮϜ ϤϝϮϼϸ ев ϹгϧЃв Ͻ϶ϐ ев ϭϧзт ЉЋϷгЮϜ ϣуϡЯОϜ дϝТ

 .СузЋϧЮϜ ев еуϧϮϼϸ 

 ϽϚϝЃ϶ ЉЋϷвϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜ  ϣтϝлж сТ ϣужϜϿугЮϜ сТ ϸϼϜнЮϜϣзЃЮϜ   .ϣЛϠϼцϜ ϣуЯ϶ϜϹЮϜ бууЧϧЮϜ ϤϝϮϼϸ ев ϹгϧЃв 

 ϶ϜϹЮϜ бууЧϧЮϜ ϤϝϛТ ев ЭЫЮ ϝлϠ БϡϦϽгЮϜ ЬыϳгЎъϜм ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϣужϜϿугЮϜ Э϶Ϝϸ ϸнзϡЯЮ ϣϡЃзЮϜ сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ еуϡтм : ЩзϡЯЮ сЯ 

 ̷̺  ϽϡгϧϡЂ̷̸̹̹  ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̷̹̹ 

 ЩзϡЮϜ бууЧϦ ЌмϽЦ  ϤыулЃϦм   ϣужϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ

 ϣЛЦнϧгЮϜ 
 ЌмϽЦ  ϤыулЃϦм  ϽϚϝЃϷЮϜ  ϣужϝгϧϚъϜ

 ϣЛЦнϧгЮϜ  
% %  % % 

 - ϢϹуϮ днтϸ ̷̽ ̼̾  ̷̽ ̸̺ 

 - ϣтϸϝЛЮϜ ϣЛϠϝϧгЮϜ ̹̻ ̸̹  ̸̹ ̸̽ 

 - ϣЊϝϷЮϜ ϣЛϠϝϧгЮϜ  ̺ ̻ ̽  ̼

 - ϣгЗϧзв ϽуО днтϸ ̸̺ ̹̾  ̸̺ ̻̿ 

 ̸̷̷ ̸̷̷  ̸̷̷ ̸̷̷ 

 

ЋгЮϜ ϣϡЂϝϳгЮϜ ϼϝуЛгЮ ̯ϝЧϡА ЬыϳгЎϜ ϸнϮм пЮϜ ϽуЇϦ ϣуКнЎнв ϣЮϸϒ Шϝзк ϥжϝЪ ϜϺϜ ϝв ϹтϹϳϦ пЯК ϢϼϜϸшϜ ϣуЯ϶ϜϹЮϜ бууЧϧЮϜ ϤϜмϸϒ ϹКϝЃϦ  бЦϼ оϽ̹̽   ̯ϜϸϝзϧЂϜм ̪

 : ЩзϡЮϜ ϝкϸϹϲ пϧЮϜ ϣуЮϝϧЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ пЮϜ 

¶  .етϹгЮϜ мϜ ЌϽϧЧгЮϜ йϮϜнϦ ϽуϡЪ ϣуЮϝв ϤϝϠнЛЊ 

¶  ϽЧЮϜ ϣуЦϝУϦϜ АмϽІ ϣУЮϝϷв . ϸϜϹЃЮϜ аϹК Эϫв Ќ 

¶ йЮ ϰнзггЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϣЯЫук ϢϸϝКϜ мϜ ϣуУЋϦ онКϸ пТ Ьн϶ϸ мϒ ЌϽϧЧгЮϜ ЀыТϜ ЙЦнϦ . 

¶ . ЌϽϧЧгЯЮ сЃТϝзϧЮϜ ЙЎнЮϜ ϼнкϹϦ 

¶ ϞϝϡЂъ ЩзϡЮϜ аϝуЦ . ϣтϸϝЛЮϜ РмϽЗЮϜ пТ ϝлϳзв пЯК ЩзϡЮϜ ХТϜнт ъ ϹЦ ϤъϾϝзϦ мϒ ϤϜϾϝуϧвϜ ϣϳзгϠ ЌϽϧЧгЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϠнЛЋЮϝϠ ХЯЛϧϦ ϣужнжϝЦ мϒ ϣтϸϝЋϧЦϜ  

¶   . дϝгЏЮϜ ϣгуЦ ЬыϳгЎϜ 

¶  . ϣужϝгϧϚъϜ ϣЮϝϳЮϜ ϼнкϹϦ 

  пЯК ϢϸϹϳв ϣуϡЃж ϣугкϒ ϾмϝϯϧϦ пϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ЭЪ ϣЛϮϜϽв ЩзϡЮϜ ϤϝЂϝуЂ ϟЯГϧϦ  ̭ϟК ϹтϹϳϦ бϧтм ЩЮϺ РмϽЗЮϜ сЏϧЧϦ ϝвϹзК ϽϫЪϒ мϒ ϝтнзЂ ЭЦцϜ

  ϢϹϲ пЯК ϣЮϝϲ ЭЪ ЀϝЂϜ пЯК ϣужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ пТ ϣЧЧϳгЮϜ ϢϼϝЃϷЮϜ бууЧϧϠ ЩЮϺм оϸϽТ ЀϝЂϜ пЯК ϝлгууЧϦ бϦ пϧЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ пЯК ЬыϳгЎъϜ ϝлЧуϡГϦ оϽϯтм ̪

гЇтм . ϢϸϽУзв ϣУЋϠ ϣуϡЃж ϣугкϒ ϝлЮ пϧЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ ЙугϮ пЯК ϤыуЋϳϧЮϜм дϝгЏЮϜ пЯК ϻуУзϧЮϜ ϣужϝЫвϖ ϹуЪϓϦ ϢϸϝКϜ ЩЮϺ пТ ϝгϠ ̪ бϚϝЧЮϜ дϝгЏЮϜ ϢϸϝК бууЧϧЮϜ Э

  ϤϝϠϝЃϳЮϜ ЩЯϦ ев ϣЛЦнϧгЮϜ 

  ϽϚϝЃ϶ ЉЋϷв етнЫϦ бϧтмϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜ   ϟуЮϝЂъϜм сЋϷЇЮϜ бЫϳЮϜм ϣϲϝϧгЮϜ ϣуϷтϼϝϧЮϜ ϢϽϡϷЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϣЃжϝϯϧгЮϜ ЬнЊцϜ ев ϣКнгϯгЮϜ ЀϝЂϒ пЯК

ϲъϜ . ϣуϚϝЋ 

/ϒ̻  аϝЛЮϜ ϣуЫзϡЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЀϝуЦ ϬϺнгж  

/ϒ ϰϝЏтϖ сТ ϣзуϡгЮϜ ϣЛϠϼцϜ ϢϼϜϹϯЮϜ СузЋϦ ϤϝϛТ пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ ̸  ϤϝϡЯГϧв Йв ХУϧϦ ϩуϳϠ ̯ыуЋУϦ ϽϫЪϒ ϣуКϽТ ϤϝКнгϯв ЭЫІ сТ ϤϝУузЋϧϠ ϢϼϜϸшϜ анЧϦ ̪

.рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ    сТ дϝгϧϚъϜ ϽГϷЮ ϣЎϽЛгЮϜ ЬнЊцϜ СузЋϦ бϧтм ϤϝвнЯЛгЮϜ пЯК ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ϹгϧЛϦ ϣуЯуЋУϦ АмϽІм ϹКϜнЧЮ ̯ϝЧТм ϤϝКнгϯгЮϜ иϻк

 .ϸϜϹЃЮϜ сТ йвϝЗϧжϜ оϹвм сЮϝгЮϜ йЛЎмм йАϝЇжм ЭугЛЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ 

ϒ пЯК ̪ дϝгϧϚъϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝАϝϡϦϼъϜ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪ дϝгϧϚъϜ ϽГϷЮ ϣЎϽЛгЮϜ ЬнЊцϜ ЬыϳгЎъ ϣϠнЯГгЮϜ ϤϝЋЋϷгЮϜ ϞϝЃϳϠ ЩзϡЮϜ анЧтм ϢϸϹϳв ϟЃж ЀϝЂ

  ϽϚϝЃ϶ ЉЋϷв ϢϸϝтϾ ϣЮϝϲ сТм .рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ Эϡ̴Ц евϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜ   ЌϜϽОц ϞнЯГгЮϜ ЩЮϺ еК рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϹКϜнЧЮ ̯ϝЧТм ϞнЯГгЮϜ



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

čč 
 
 

 

гЮϜ ФнЧϲ егЎ аϝЛЮϜ ϣуЫзϡЮϜ ϽАϝϷгЮϜ сАϝуϧϲϜ ϟузϯϦ бϧт ̪ϣтϽЋгЮϜ ϣϡЂϝϳгЮϜ ϽутϝЛгЮ ̯ϝЧТм ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϸϜϹКϖ ЩЯϦ ϼϜϹЧгϠ ϢϿϯϧϳгЮϜ ϰϝϠϼцϜ пЯК ̯ϝгЋ϶ ϣуЫЯ

.еуЋЋϷгЮϜ еуϠ ϢϸϝтϿЮϜ НЯϡв ̯ϝгϚϜϸ ЬϸϝЛт ϩуϳϠ ЉЧзЮϜм ϢϸϝтϿЮϝϠ ϣтϼмϸ ϣУЋϠ сАϝуϧϲъϜ ЩЮϺ ЭтϹЛϦ бϧтм . ϢϸϝтϿЮϜ 

Ѓжм оϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ бууЧϦ ЁЂϓϠ ϣжϼϝЧв пЯ϶ϜϹЮϜ бууЧϧЮϜ ЁЂц ̯ϝЧТм ϤϝЃЂϕгЯЮ ϢϼϜϹϯЮϜ ϤϝϛТ дϝуϠ сЯт ϝгуТм ЬыϳгЎъ ϣϠнЯГгЮϜ ϤϝЋЋϷгЮϜ ϟ

 дϝгϧϚъϜ ϽГϷЮ ϣЎϽЛ̳гЮϜ ЬнЊцϜ 

 

  ЩзϡЮϜ СузЋϦ

 рϿЪϽгЮϜ оϽЋгЮϜ 

в ЬнЮϹ 

СузЋϧЮϜ 

  ЉЋϷгЮϜ ϣϡЃж

 ϞнЯГгЮϜ 

 ЬнЮϹв 

 сЯ϶ϜϹЮϜ СузЋϧЮϜ 

    

̸  ϣЏУϷзв ϽАϝϷв ϽУЊ  ϢϹуϮ днтϸ 

̹  ϣЮϹϧЛв ϽАϝϷв ̸́  ϢϹуϮ днтϸ 

̺  ϣуЎϽв ϽАϝϷв ̸́  ϢϹуϮ днтϸ 

̻ ϽАϝϷв  ϣϡЂϝзв ̹́  ϢϹуϮ днтϸ 

̼  ϣЮнϡЧв ϽАϝϷв ̹́  ϢϹуϮ днтϸ 

 ̽ ̯ϝтϹϲ ϣЮнϡЧв ϽАϝϷв ̺́  ϣтϸϝЛЮϜ ϣЛϠϝϧгЮϜ 

 ̾ϣтϝзЛЮ ϬϝϧϳϦ ϽАϝϷв  ϣЊϝ϶ ̼́  ϣЊϝϷЮϜ ϣЛϠϝϧгЮϜ 

̿  онϧЃгЮϜ дмϸ ̷̹ ́  ϣгЗϧзв ϽуО днтϸ 

 ̀ ϝлЯуЋϳϦ сТ ШнЫЇв ̷̼ ́  ϣгЗϧзв ϽуО днтϸ 

̸̷  ϣϛтϸϼ ̸̷̷ ́  ϣгЗϧзв ϽуО днтϸ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

čĎ 
 
 

 

/ϒ ̼  ϤϝжϝгЏЮϜ ЭϡЦ дϝгϧϚцϜ ϽГϷЮ пЋЦцϜ ϹϳЮϜ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- ϤыулЃϦ м ЌмϽЦ еК ϤϝАϝϡϦϼцϜ ϥПЯϠ   ϣужϝгϧϚϒ  ϤϝжϝгЏЮϜ ЭϡЦ  НЯϡв̹ ̻̹̼ ̷̀̿    ϣтϝлж сТ пЫтϽвϒ ϼъмϸ СЮϜϣзЃЮϜ  НЯϡв ЭϠϝЧв ϣуЮϝϳЮϜ   ̷̹̻̹̹̼̹͂͂ 

 ϣтϝлж сТ пЫтϽвϒ ϼъмϸ СЮϒϣзЃЮϜ ϣжϼϝЧгЮϜ 

- Ͻ϶ϐ сТ йЮ ЌϽЛϧЮϜ еЫгт Ϲϲ пЋЦϒ ХϠϝЃЮϜ ЬмϹϯЮϜ Эϫгт ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹   

-  ХϠϝЃЮϜ ЬмϹϯЮϝϠ еуϡв нк ϝгЪм̺̺̺̾͂   ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ЭϫгϦ ϝгзуϠ ̪̭ыгЛЮϜм ШнзϡЯЮ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ еК ϭϦϝж дϝгϧϚъϜ ϽГϷЮ ЌϽЛ̳гЮϜ пЋЦцϜ ϹϳЮϜ ев %

 етϸ ϤϜмϸϒ сТ̸̿͂̀ ̷ . %   

- сЯК ϝлϦϼϹЦ сТ ϢϼϜϸшϜ ХϫϦм  ϣЗУϳв ев ЭЪ еК ϭϦϝзЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽГϷЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜ сЯК ̭ϝЧϠшϜм ϢϽГуЃЮϜ сТ ϼϜϽгϧЂъϜ   етϹЮϜ ϤϜмϸϒм ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ

 :сЯт ϝв сЯК ̭ϝзϠ 

- ̻̿  %  .сЯ϶ϜϹЮϜ бууЧϧЮϜ ϤϝϮϼϸ ев еуϧϮϼϸ пЯКϒ сТ ϣУзЋв ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв ев 

- ̺̾̀͂̾ ́ . ЬыϳгЎϜ ϤϜϽІϕв мϒ ϤϜϽ϶ϓϧв ϝлуЯК ϹϮнт ъ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв ев 

- НЯϡϦ ϸϽУзв ЀϝЂϒ сЯК ϝлгууЧϦ бϦ пϧЮϜ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ  ̸̻̻̽̽͂̀ϒсЫтϽвϒ ϼъмϸ СЮ . 

-  Ьы϶ ϤыулЃϦм ЌмϽЦ ϱзв ϹзК ϣТϝЋϲ ϽϫЪϒ ϼϝуϧ϶Ϝ ϤϝуЯгК ХуϡГϧϠ ЩзϡЮϜ аϝЦϣзЃЮϜ ϣулϧзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ п̮̮Т ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹   

-  ев ϽϫЪϒ ̿̿   .ϣтϽЋгЮϜ ϣвнЫϳЮϜ пЯК етϸ ϤϜмϸϒ ЭϫгϦ ϣжϜϿ϶ дмϺϒм етϸ ϤϜмϸϒ сТ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ев % 

 

 

 

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̷̷̺̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺
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  π 

   π 
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Υ  
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  π

  π
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Υ   

  π 

 

     

 

ό   ύ  

    



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

čď 
 
 

 

/ϒ ̽ Ьы϶ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ϢϸнϮ Ьнϲ ϤϝвнЯЛв пЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ ϱЎнтϣзЃЮϜ  ϣуЮϝгЮϜ сТ ϣулϧзгЮϜ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹ 

 

  

  

 

  

   

 

   

AAA to A- -                        -                  

BBB+ to BBB-  -                  

BB+ to BB-  -                  

WD-                -                      

    

     ( ) ( ) ( ) ( )

      

   

  

 

  

   

 

   

AAA to A-̼̻ ̷̻  ̀-                  -                ̼̻ ̷̻  ̀

BB+ to BB-̸̻ ̸̽ ̻̾  ̻-                  -                ̸̻ ̸̽ ̻̾  ̻

CCC+ to CCC-̸̺̀  ̿-                  -                ̸̺ ̀̿ 

    

     ( )   (̺̀ ̹̾)

   -                        -                  

     

   

  

 

  

   

 

   

AAA to A-̷̼̻̿ ̹̿ -                  -                ̷̼̻̿ ̹̿ 

BBB+ to BBB--          ̺̿ ̸̿ -                ̺̿ ̸̿ 

BB+ to BB-̸̺̻̿ ̼̿ ̸̺̀̽ ̷̻ -                ̺̀̾̾ ̹̽ 

  -                      

     (̸̷ )̸ (̺̺ ̻̻)-                      ( )

    -                      

   

  

 

  

   

 

   

BB+ to BB-̸̸ ̸̿ ̽̿  ̸̻̹̹̾ ̹̺ -                 

CCC+ to CCC--               ̷̿ ̷̷  

    

    -                     (̺̼ ̷̿) (̷̿ ̷̷) ( )

    -                      

   

    

  

 

  

   

 

   

BB+ to BB-̸̷̷̾ ̺̿ -                        -                      

 -                        -                      

     -                        -                      

   -                        -                      

       

    



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

čĐ 
 
 

 

 

 

 

̷̹̹ ̷ϽϡгЃтϸ ̺  ̸сТ ϝгЪ ϢϹЊϼцϜ пЯт ϝгуТм 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

  

 

  

   

 

   

   π  -                        -                      

    -                        -                      

   π -                    -                          

 -                          

     ( )-                         ( ) ( )

   -                          

    
 π   π  ύ

ό

  

 

  

   

 

   

ό       ύ  ̸̻̻̺ ̺̽ -                    -                  

ό       ύ  -                ̸̹ ̷̾  ̼-                  

ό     ύ  -                -                    ̸̺ ̸̷  ̹ 

    

     (̻̀ ̺̺) (̸̽ ̸̻) (̸̸ ̀̾ )̻ ( )

      

   

  

 

  

   

 

   

   π   -                      

     -                      

    -                     -                      

   π -                    -                          

    

     (̸̻ ̼̿ )̻ (̹̿ ̸̿ )̿ (̹̹̀̽ ̼̺) ( )

      

  

 

  

   

 

   

AAA to A- -                        -                  

BBB+ to BBB-  -                  

BB+ to BB-  -                  

WD-                -                      

    

     ( ) ( ) ( ) ( )

      

   

  

 

  

   

 

   

BB+ to BB- -                        -                      

CCC+ to CCC- -                        -                      

 -                        -                      

     ( )-                        -                  ( )

   -                        -                  

       

    



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

čđ 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

    

  

 

  

   

 

   

BB+ to BB- -                        -                      

 -                        -                      

     ( )-                        -                      ( )

   -                        -                      

     

   

  

 

  

   

 

   

AAA to A- -                        -                      

BB+ to BB-  -                      

  -                      

     ( ) ( )-                      ( )

    -                      

   

  

 

  

   

 

   

BB+ to BB-  -                      

CCC+ to CCC--                    -                          

    

     ( ) ( ) ( )

    -                      



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

čĒ 
 
 

 

  

  

 

  

   

 

   

     ̹̀  ̸̻̀ ̷̽ ̸̹ ̻̾  ̽ 

   ̺̀  ̾ (̺̀ )̾-                -                     

     (̸̽ )̷ (̼̺)̸̷ ̼̿  

      ̻ ̺ 

      (̹̿) (̸̻ ̷̺) ( )

        

  

 

  

   

 

   

     ̺̿ ̽̀ -                    -                      

    -            -                    -                      

     ̺̀ ̹̾ -                    -                      

      (̺̿ ̽̀)-                    -                      ( )

     -                    -                      

  

 

  

   

 

   

      -                    -                      

     ( )-                    -                      ( )

     -                    -                      

  

 

  

   

 

   

     ̻̾ ̺̻ ̸̻ -                      

     ̸̷  ̸̺̺ ̻̻ -                      

      (̻̾) (̺̻ ̸̻)-                      ( )

      -                      

  

 

  

   

 

   

     -                       ̼̼ ̸̼ ̾̽ ̾̿  

    -                        (̹̽ )̻̺̹  ̹ ( )

     -                       ̹̹ ̺̿ -              

     -                        (̺̼ ̼̿)-                 ( )

    -                          

   

       

    

Υ         ECL          

       

        

   



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

 

čē 
 
 

 

 

 

 

 

/ϒ ̾ ̭ыгЛЮϜ м ШнзϡЯЮ ϤыулЃϦ м ЌмϽЦ: 

 

 

  

 

  

   

 

   

     ̸̷ ̹̾  ̸̸̸̼̹̾  ̸̸̼̹̺̽  ̸̸̻̺̹̽  ̷

   ̷̻  ̻ (̷̻ )̻-               ̷

    (̷̺̀ )̷̺̺̀  ̺-               ̷

   -                 (̻̹ ̾̾ )̷̻̹ ̾̾  ̷ ̷

       ̼̹̺  ̷̹̽ ̸̼  ̸̺̿ ̺̺  ̺̾̿ ̺̾  ̸

        ̸̻̿  ̸̸̻̽  ̾-              ̼̀̽  ̺

      (̺̹) (̸̼ ̸̻ )̹̼̀ ̷̸  ̺̽̀̿  ̼

-                -              ̼̻̹  ̺̼̻̹  ̺

   (̹̼ ̼̺ )̹ (̹̼ ̼̺ )̹

   ̹̿ ̸̸  ̸̻̿  ̽
        

ό    ύ    

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̷̷̺̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

     

    

  

Υ 

       ό ύό ύ

    όύόύ

  ό ύό ύ

  ό ύό ύ

Υ         



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

čĔ 
 
 

 

 

 ЬыϳгЎϜ Эϳв ϥЃуЮм ϤϜϽ϶ϓϧв ϝлуЯК ϹϮнт ъ ϤыулЃϦм ЌмϽЦ 

 

 

  бϧт  бЮ ϼϝϡϧКϜ

Ϝ  ЌмϽЧЮϜϣжнгЏгЮ    Эϳв

УЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ЬыϳгЎϜ . ЭуЋϳϧЯЮ ϤϝжϝгЏЮϜ ЩЯϦ ϣуЯϠϝЦ ϼϝϡϧКъϜ сТ ϻ϶цϜ ϹЛϠ ЩЮϺм ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО ϣ 

               

 

   

 

    

  

̸̷̻̺ ̸̹̾̀ ̻̹̻̿ ̷̸̸̹̹̼̾̾̀̿̽ ̷̹̺̿̿̿ ̸̷̀̽̾̀ ̸̸̷̾ ̺̾ ̷̺̼̿̀ ̸̹̹̹̿̀̀ ̸̿
 ̸̽ ̺̺̻̿̀ ̸̷̷̻̼̀ ̸̻̽̿ ̷̸̼̹̼̾̾ ̸̼-                ̻̀̽̾ ̸̹̼̾̾̿ ̷̷̻̼̹̺ ̸̼̺̾ ̷̺̽π

 ̸̹ ̷̺-             ̷̹̼ ̹̿-                -                   -      ̼̻ ̼̻̹̻̾ ̺̺̽π

              

 

   

 

    

  

 π

    π             ππ   π                          π

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

̷̷̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

Ďċ 
 
 

 

Ц ЬыϳгЎϜ Эϳв ϥЃуЮм ϤϜϽ϶ϓϧв ϝлуЯК ϹϮнϦ ϤыулЃϦм ЌмϽ 

  пϧϲ ϤϜϽ϶ϓϧв ϝлуЯК ϹϮнϦ сϧЮϜ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ск̷̀   ЭϫгϧϦм .ЩЮϺ ЁЫК ϹуУϦ оϽ϶ϒ ϤϝвнЯЛв ϤϽТϜнϦ ϜϺϖ ъϜ ,ЬыϳгЎϜ Эϳв ϥЃуЮ ϝлзЫЮм ϝвнт

: сЯт ϝгуТ ϝлϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝжϝгЏЯЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜм ЬыϳгЎϜ Эϳв ϥЃуЮм ϤϜϽ̮϶ϓϧв ϝлуЯК ϹϮнт сϧЮϜ ̭ыгЛЯЮ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ  

 

 

 

 

 

 

 

  

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺
     

ϝ̯вмт ̷̺  пϦϲ ϤϜϼ϶ϓϦв   π                        π                   

ϝ̯вмт ̷̽  пЮϜ ̺  ̷дв ϼϪЪϒ ϤϜϼ϶ϓϦв   π                        π                   

ϝ̯вмт ̷̀  пЮϜ ̽  ̷дв ϼϪЪϒ ϤϜϼ϶ϓϦв   π                        π                   

   π                        π                   

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺      

ϝ̯вмт ̷̺  пϦϲ ϤϜϼ϶ϓϦв   π           π                   

ϝ̯вмт ̷̽  пЮϜ ̺  ̷дв ϼϪЪϒ ϤϜϼ϶ϓϦв   π           π                   

ϝ̯вмт ̷̀  пЮϜ ̽  ̷дв ϼϪЪϒ ϤϜϼ϶ϓϦв   π           π                   

   π           π                   

̷̷̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺
     

ϝ̯вмт ̷̺  пϦϲ ϤϜϼ϶ϓϦв   π                     

ϝ̯вмт ̷̽  пЮϜ ̺  ̷дв ϼϪЪϒ ϤϜϼ϶ϓϦв   π                     

ϝ̯вмт ̷̀  пЮϜ ̽  ̷дв ϼϪЪϒ ϤϜϼ϶ϓϦв   π                     

   π                     

̷̷̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺      

ϝ̯вмт ̷̺  пϦϲ ϤϜϼ϶ϓϦв   π               π                       

ϝ̯вмт ̷̽  пЮϜ ̺  ̷дв ϼϪЪϒ ϤϜϼ϶ϓϦв   π                    π               π                       

ϝ̯вмт ̷̀  пЮϜ ̽  ̷дв ϼϪЪϒ ϤϜϼ϶ϓϦв   π                    π               π                       

   π               π                       



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

ĎČ 
 
 

 

  ϢϸϽУзв ϣУЋϠ ЬыϳгЎϜ Эϳв ϤыулЃϦм ЌмϽЦ 

¶  ̭ ыгЛЯЮ ϤыулЃϦм ЌмϽЦ 

ϤϝжϝгЏЮϜ ев ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϼϝϡϧКъϜ сТ ϻ϶цϜ ЭϡЦ ϢϸϽУзв ϣУЋϠ ЬыϳгЎϜ Эϳв ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϹуЊϼ НЯϠ      НЯϡв̻̽̽ ̸̻̀  СЮϜ сТ сЫтϽвϒ ϼъмϸ

ϣтϝлж  ̸̺    ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹    ЭϠϝЧв )̸̼̺̀̿̀  СЮϜ    Ͻ϶ϐ пТ сЫтϽвϒ ϼъмϸϽϡгЃтϸ  ̷̷̹̹(    ЌмϽЧЯЮ ϣуЮϝгϮшϜ ϣгуЧЮϝϠ ЭуЯϳϦ сЯт ϝгуТм ЬыϳгЎϜ Эϳв ϤыулЃϧЮϜм

 : ϢϸϽУзв ϣУЋϠ 

 

 

 

 

 

 

 

 ϢϸϝКϖ бϦ ϤыулЃϦм ЌмϽЦ ϝлϧЯЫук 

ϝКϖ ХуϡГϦ ϤϝЂϝуЂ ϹгϧЛϦм .ϸϜϹЃЮϜ ЭуϮϓϦм ЭтϹЛϦм ̪ ϣтϽϡϯЮϜ ϢϼϜϸшϜ ϭвϜϽϠ ϻуУзϦм ̪ ϸϜϹЃЮϜ ϤϝϡуϦϽϦ ϹтϹгϦ ϣЯЫулЮϜ ϢϸϝКϖ ϣГЇжϒ егЏϧϦ ϤϜϽІϕв сЯК ϣЯЫулЮϜ Ϣϸ

  бЫϳЮϜ сЯК ̭ϝзϠ ЩЮϺм ϸϜϹЃЮϜ ϼϜϽгϧЂъ ϣуЮϝК ϤъϝгϧϲϜ Шϝзк дϒ сЮϜ ϽуЇϦ ϽутϝЛв мϒ ϸϝϧЛ̳гЮϜ евм .ϢϽгϧЃгЮϜ ϣЛϮϜϽгЯЮ ϤϝЂϝуЃЮϜ ЩЯϦ ЙЏϷϦм ϢϼϜϸщЮ сЋϷЇЮϜ

  ϝл̮̮жϓЇϠ ЌмϝУϧЮϜ ϢϸϝКϖ б̮̮Ϧ сϧЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϥПЯϠ ϹЦм .̭ыгЛЮϜ ЭтнгϦ ЌмϽЦ ϣЊϝ϶ ̪ЭϮцϜ ϣЯтнА ЌмϽЧЮϜ сЯК ϣЯЫулЮϜ ϢϸϝКϖ ХуϡГϦ̸̀ ̻̀̿   ϼъмϸ СЮϜ

 с̮̮̮̮̮̮̮Т сЫтϽвϒ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹ )̸̺̀ ̸̀ ЫтϽвϒ ϼъмϸ СЮϜ сТ с̸̺ ϽϡгЃтϸ ̷̷̹̹ .( 

  

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺
      

    
   -      ̸̸̻̺̾,̸̺ ̻̿̽̀   -    

̷̷̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

       π          

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺
        

    
   -            ̷̼ ,̼̹̿ ̸̻̀ ,̸̼̾ ̼̺̀̀   -    

̷̷̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

    
   π             π   

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̷̷̺̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

    

  

 ̼̀̾̾̀̾ ̼̾

  ̸̹̻̿̾̀ ̹̀

 ̸̸̻

  ̷̺̹̀̿



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

Ďč 
 
 

 

/ϒ̿  ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒм етϸ ϤϜмϸϒ 

 

 :сТ бууЧϧЮϜ ϤъϝЪнЮ ϝЧТм ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒм етϹЮϜ ϤϜмϸϒ ЭуЯϳϦ сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ Эϫгт- 

  Ͻ϶ϐϣзЃЮϜ  сТ ϣулϧзгЮϜ ϣ̮уЮϝгЮϜ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹ . йЮϸϝЛт ϝвм ϾϼнϠ Ϲжϒ ϸϼϹжϝϧЂ бууЧϦ сЯК ̭ϝзϠ 

 

 

 

 

 

  

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺
      

   

   

AA+   -    ̸̷̷̹̹̽   -  ̸̷̷̹̹̽

AA   -    ̸̸̺̼̺̾   -  ̸̸̺̼̺̾

AA-   -    ̸̸̹̽̾̿   -  ̸̸̹̽̾̿

A+   -    ̷̽ ̼̻̀   -  ̷̽ ̼̻̀

A   -    ̼̀ ̷̻̾   -  ̼̀ ̷̻̾

A-   -    ̹̀ ̷̼̼   -  ̹̀ ̷̼̼
B̸̸̷̸̸̼̹̺̹̹̺̻̹̾̾̀̀̾̽̿̽̿̾̾̀̾̀

̷̷̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺
      

   

   

AAҌ   -    ̸̷̿̿ ̸̹   -  

AA   -    ̼̽ ̸̸̹   -  

AAπ    -    ̸̿ ̸̻̀   -  

AҌ   -    ̼̼ ̷̻̾   -  

 A   -    ̺̽ ̸̻̽   -  

B̸̾ ̷̹ ̷̹̹̼̻̿̽ ̸̼̼̽ ̺̀ ̼̺̹



                                                                              (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

ĎĎ 
 
 

 

/ϒ ̀ϽАϝϷв ϿЪϽϦ  дϝгϧϚъϜ ϽГϷЮ ϣЎϽЛгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ 

-  ϣуТϜϽПϯЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ 

  Ͻ϶ϐ сТ сТϜϽПϯЮϜ ИϝГЧЮϜ ϟЃϲ ϣКϾнв ̪ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ЩзϡЯЮ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ϸмϹϲ бкϓϠ ЭуЯϳϦ сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ ЭϫгтϣзЃЮϜ   ̪  ЬмϹϯЮϜ Ϝϻк ϸϜϹКϖ ϹзК .ϣуЮϝϳЮϜ   бϦ

 .ЩзϡЮϜ ̭ыгЛϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ХАϝзгЯЮ ̯ϝЧТм ϣуТϜϽПϯЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ сЯК ϽАϝϷгЮϜ ЙтϾнϦ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       
̸̸ ̺̻ ̻̽̿            -   

--
̸̸ ̺̻ ̸̻̹̺̹̽̿ ̸̼̻̺̿

   ̹̾ ̸̽ ̻̻̽ - --̹̾ ̸̽ ̻̻̺̺̽̿̿ ̷̸̺̺ ̹̽̿

       ̸̼ ̹̺ ̼̼̀ - --̸̼ ̹̺ ̼̼̼̻̀ ̷̸̻̺̾ ̀̿

     
̾̀ ̼̼̼̿̽ ̿̿

--
̿̽ ̸̸̸̺̻̻̾ ̷̸           -   

Υ   

Υ  

   ̸̻̺̀ ̸̻̽̀ ̸̸̹̺̹̽̾ ̸̷̻̹̻̽ ̷̸̷̀ ̹̹           -   

  ̸̺ ̷̺̹̿̿ ̸̸̻̼̺̻̽̽̿̾ ̼̻̀              -              -   

  ̷̹̹̀ ̷̿̽̀ ̸̸̹̿̀ ̸̹̼̿̿ ̷̸̷̼̺̺̀ ̸̷̺̹̽           -   

  π ̷̼ ̺̽̀            -              -                         -   ̷̼ ̺̽̀              -              -   

  π ̸̺̿̀ ̸̸̼̹̻̺̾̀̀̽̽̀̀̿ ̼̹̼̹̿           -   

  π̿̾ ̷̿̽            -   ̸̀̾̾ ̷̽                      -   ̹̼̿̽ ̷̹              -              -   

Υ  

   π̸̷ ̼̻ ̷̻̺̼̽̽̾ ̷̺̹̾ ̸̺̻̺̹̻̽ ̹̽ ̷̷̸̸̻̻̿ ̺̺̺̺ ̼̼

  π̷̿̀̀ ̹̻̽̀ ̷̹̼̹̽̾̿̽ ̸̸̽̿̽̿ ̷̸̻̹̺̻ ̸̸           -   

  π̸̼ ̸̾ ̷̸̷̸̹̻̻ ̻̀           -                         -   ̸̽ ̹̾ ̸̸̷̼̺̺̿ ̹̼           -   

  π̾̿ ̸̷̹̿̽ ̷̷̺̿̽̀̽̾ ̸̀̀̽ ̼̀̾              -              -   

Υ  

  π̹̿ ̸̿ ̸̺̿            -              -                         -   ̹̿ ̸̿ ̸̷̺̿̀ ̷̿̀̾̿ ̷̷

 ̸̷̻̻ ̷̷̷̹ ̸̸̷̸̸̺̻̹̿̿̽ ̷̹̻̺ ̸̹           -   

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

̷̷̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

     

 

  



                                                                            (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ) 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   

Ďď 
 
 

 

AAIB_General_Data 

-  АϝЇзЮϜ ϤϝКϝГЦ   

 тϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ЩзϡЯЮ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ϸмϹϲ бкϓϠ ЭуЯϳϦ сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ Эϫгт ϣϟЃϲ ϣКϾнв  ̭ыгК йЮмϜϿт рϻЮϜ АϝЇзЮϜЩзϡЮϜ 

 

        

       
   -         -    -     -         -    -      ̸̺ ̽̾ ̷̷̺   -    -             

  
   -         -    -     -        ̹̿ ̿̿ ̼̼̻   -      ̾̽̀̀ ̷̻   -    -             

       -         -    -     -           -    -      ̸̼ ̸̿ ̸̻̽   -    -             

      -         -    -     -        ̷̹̺̹ ̻̾   -         -        -    -             

Υ   

Υ  

   π   -         -    -     -           -                -         -        -             

    -         -    -     -           -                -         -     ̸̾ ̼̻̀   -             

  π   -         -    -     -           -                -         -     ̸̷̺̽ ̺̽   -             

  π   -         -    -     -           -                -         -     ̷̼ ̺̽̀   -             

 π   -         -    -     -           -                -         -     ̸̷̸̻ ̸̷   -             

 π   -         -    -     -           -                -         -     ̹̼̿̽ ̷̹   -             

Υ  

   π ̸̷̹̀ ̸̸̼̿ ̸̼̿̿̀̽̽ ̸̻̹̻̾̽ ̸̸̻̺̹̿ ̸̷̼̻̀̿ ̸̸̷̺̾   -                -             

  π̸̺̾̽ ̷̻̾̿ ̸̼̹̼̀̽ ̸̼̻̺̼̀ ̹̼̿̀̽̀ ̸̷̺̀̿̿ ̷̻̹̿ ̻̺̺   -                -             

  π̻̽̿̽ ̹̽   - ̹̼ ̸̸̷̼̺̽̀ ̻̿   - ̼̽ ̷̀̽̾̀ ̼̺̿   -             ̹̹ ̺̺̿

 ̹̻ ̷̻̹̼̀ ̸̼̀̾ ̷̷̹̺̹ ̸̸̺̼̹ ̷̹̹̿̀ ̷̼̺̾ ̼̀   -                -             

Υ  

  π   -         -    -     -        ̼̻̼̼ ̸̻   -      ̹̺ ̸̾ ̷̸̾   -                -             

    -         -    -     -        ̀̾ ̼̿   -      ̀̽ ̸̺̼̼̽ ̻̺̹̻̿ ̷̺̀

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

̷̷̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺



                                                                           ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̺ ̸    ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

 ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ 

ĎĐ 
 
 

 

Ϟ-   ФнЃЮϜ ϽГ϶ 

Ϟ/̸-  ϽГϷЯЮ ϣЎϽЛгЮϜ ϣгуЧЮϜ 

 : ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ϤϝϡЯЧϦ ϽАϝϷв 

 ) ϤϝвϜϿϧЮцϜм ЬнЊцϜ ϣзϯЮ ХтϽА еК ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷв ϣϡЦϜϽв бϧтALCO ( 

-  ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ 

 ) ϽуПϧв ϽЛЂ ЀϝЂϒ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϹтϹϳϦ бϧтFloating rate (  ̯ϝЎϝУϷжϜ мϒ ϝКϝУϦϼϜ ϣуϡзϮцϜ ϣЯгЛЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ϟЯЧϦ ϽАϝϷв ЉЯЧϧϦ мϒ аϹЛзϦ сЮϝϧЮϝϠм

̭нϯЯЮϝϠ ϣϧϠϝϫЮϜ ϼϝЛЂцϜ ϟЯЧϦ ϽГ϶ ϣуГПϦ ϼϝϡϧКъϜ сТ ϻ϶цϜ Йв   ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЧϧЇгЮϜ пЮϜ(IRS)  Interest Rate Swap    

-  ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ 

 : ϥϠϝϫЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϤϜϺ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ 

  ϤϝвϜϿϧЮыЮ Ϥϝϯϧзв ϼϜϹЊϗϠ ϥϠϝϫЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϤϜϺ ЬнЊцϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣуГПϦ бϧт(Liability Product)   ϼϝЛЂϒ ϽАϝϷв ϣЯϠϝЧгЮ ЭϮцϜ ϣЯтнАм ϣГЂнϧв

.ϥϠϝϫЮϜ ϹϚϝЛЮϜ 

 ϹϚϝЛЮϜ ϤϜϺ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜϽуПϧгЮϜ 

.ϱзгЮϜ ϹзК ϢϹϚϝЃЮϜ ϼϝЛЂцϜ Йв ϝлуЇгϧЮ ϜϽЗж ϽАϝϷгЮϜ ϣвϹЛзв ϢϽуПϧгЮϜ ϣУЯЫϧЮϜ 

: ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЯЮ РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϤϝϡЯЧϦ ϽАϝϷв 

ϜнЂ ϤыгЛЮϜ иϻк ϿЪϜϽв Йв ЭвϝЛϧЯЮ ϝлϠ ϰнгЃгЮϜ ϸмϹϳЮϜ пЯК ДϝУϳЯЮ ϣЋϧϷгЮϜ ϢϼϜϸшϜ ϣТϽЛгϠ ϝуЗϳЮ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ ϿЪϜϽв ϣЛϠϝϧв бϧт  ев ̭ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЭϡЦ

 блϡЯА пЯК ̭ϝзϠм иϔыгК ϣϮϝϲ ϸмϹϲ сТ ъϜ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ пЯК ϿЪϜϽв ϱϧУϠ ЩзϡЮϜ анЧт ъм Ϝϻк ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ ЁЯϯв ЭϡЦ ев мϒ рϽЋгЮϜ 

 

Ϟ/̹-  ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ РϽЊ ϽЛЂ ϤϝϡЯЧϦ ϽГ϶ 

  ϣужϜϿугЮϜ пЯК ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ РϽЊ ϼϝЛЂϒ сТ ϤϝϡЯЧϧЮϜ ϽГϷЮ ЩзϡЮϜ ЌϽЛϧт ЩЮϺм ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЯЮ ϸмϹϲ ЙЎнϠ ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв аϝЦ ϹЦм .ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜм

  ЩзϡЮϜ ЌϽЛϦ оϹв сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ ЉϷЯтм .ϝуЗϳЮ ϝлϧϡЦϜϽв бϧт сϧЮϜ ануЮϜ Ьы϶ ЩЮϻЪм ануЮϜ ϣтϝлж сТ ϿЪϜϽгЮϜ ев ЭЫЮ ϣуЮϝгϮшϜ ϣгуЧЮϝϠ РϽЊ ϽЛЂ ϤϝϡЯЧϦ ϽГϷЮ

  ϣтϝлж сТ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜϣзЃЮϜ ϣуЮϝгЮϜ   . 

 

 : ϝлЮ ϣжнЫгЮϜ ϤыгЛЮϝϠ ϣКϾн̳в ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸчЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ пЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ егЏϧтм 

  



                                                                           ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̺ ̸    ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

 ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ 

Ďđ 
 
 

 

  ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ сЯК ϣЯгЛЮϜ ϽГ϶ ϿЪϽϦ 

 

 

 

 

 

 

  

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺    

 

     ̸̺ ̸̸̺̻̾ ̻̽ ̺̹̹̺̿ ̸̷̼̾ ̸̸̹̺̺̾ ̺̿

  ̹̀ ̻̺ ̷̼̼̿̾̿̀ ̷̷̸̽ ̷̼̻̀̀ ̻̺̀̾̿ ̼̻̻

       

 
   -                    -                    -               -                 

     

    -                    -            

Υ  

      

  
   -            

      -            

  

 π

  

 

  ̷̼̼̼ ̺̺̹̽̀̀ ̸̷̀̀ ̸̷̺̽̿ ̻̀̾̀ ̺̿̿

          -                 ̸̺ ̼̽̽   -                    -               -                 

 ̹̺ ̸̼ ̺̾̿̽̾ ̷̼ ̸̼̺̺̹̀̾ ̺̻̺̾ ̻̼̺̀̀̿̿ ̻̽

   ̸̷ ̷̿ ̸̺̽   -     -                    -               -                 

 ̸̻ ̺̽̀̾̀ ̷̺   -                    -            ̸̹̼

  ̺̾ ̸̾̿̀ ̺̽   -                    -               -                 

 ̽̀ ̸̹̺̼̻̿ ̸̼̺̺ ̷̹̼̺̻̽̀̿ ̹̽̾

      -                 ̸̿ ̺̺̾   -                    -            ̸̺ ̹̽

  

   ό ύό ύό ύό ύ

  

̷̷̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺   

  

  

   ππό ύ

  



                                                                           ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̺ ̸    ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

 ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ 

ĎĒ 
 
 

 

/Ϟ ̺  ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϽГ϶ 

ϧЮϜ ϞϻϠϻϦ сТ ЭϫгϧгЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЃЮ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϽГ϶ нкм ФнЃЮϜ сТ ϢϹϚϝЃЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ϤϝтнϧЃв сТ ϤϝϡЯЧϧЮϜ ϼϝϪф ЩзϡЮϜ ЌϽЛϧт ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹ

  иϜϸцϜ ϣгуЦ ϤϝϡЯЧϦ ϽГ϶ нкм ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЃЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϽГ϶м ̪ ϢϜϸцϜ ϹϚϝК ϽЛЂ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ ϟϡЃϠ ϣуЮϝв ϢϜϸц ФнЃЮϜ сТ ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϽуПϧЯЮ ϣϯуϧж ϣуЮϝгЮϜ

ЙЎнϠ ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ ЁЯϯв анЧтм . ϣЛЦнϧв ϽуО ϤϝЪϽϳϦ ϨмϹϲ ϣЮϝϲ сТ ϰϝϠϼцϜ ЍУϷзϦ ϹЦ еЫЮм ϤϜϽуПϧЮϜ ЩЯϧЮ ϣϯуϧж ϹϚϝЛЮϜ Ѕвϝк ϹтϿт ϹЦм ̪   рнϧЃгЮ ϸмϹϲ

ϣϡЦϜϽв бϧтм ̪ ЩзϡЮϜ йϠ ЕУϧϳт дϒ еЫгт рϻЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϽуЛЃϦ ϢϸϝКϖ сТ Рыϧ϶ъϜ  ЩЮϺϣЋϧϷгЮϜ ϢϼϜϸъϜ Ьы϶ ев   .ЩзϡЮϝϠ 

тϼϜнϦ ϽЛЂ ЀϝЂϒ сЯК ϣКϾнв ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸчЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ егЏϧт оϻЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϤϝϡЯЧϦ ϽГϷЮ ЩзϡЮϜ ЌϽЛϦ оϹв сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ ЉϷЯтм ϽуЛЃϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϵ

 .ϞϽЦϒ ϝглтϒ ФϝЧϳϧЂъϜ ϵтϼϜнϦ мϒ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺
      

 

    

 

    

 

    

 

       -          -          -          -          -     ̸̻̺̻̽̀̿

  ̹̀ ̸̾ ̷̼̻̺̽̿̀ ̷̸̷̺̿̿ ̷̷   -          -     ̷̼ ̹̻̿

 ̸̹̹̾ ̸̼̼̹̻̽ ̼̹̻̿̿̿ ̸̹̀̽ ̺̾   -        -      

 ̹

      

  
   -          -          -          -          -     ̹̹ ̸̿̀

    ̸̸̷̷̷̸̹̻̺̹̺̹̻̹̹̽̽̀̾̽̾̿̽̽̽̿̀̽ ̷̼̹̺̿̀
Υ     

      

  
̸̸̸̻̼̽̽̀ ̹̻̼̾̽ ̷̷̺̺̺̺̹̼̺̿̽̾̾̾̀̽̿ ̷̸̼

   ̹̹ ̷̸̹̺̽ ̸̸̸̸̷̷̸̸̼̺̹̺̹̼̺̹̹̼̻̹̀̽̾̽ ̼̺̽

  

 

ШмжϠЯЮ ϣЧϲϦЂв ϢϸЊϼϒ̸̸̼̺̼̼̿̿̿ ̺̺̺̀̾ ̸̻̾   -          -     ̸̸̼̿

       
̸̺ ̼̽̽   -          -          -          -        -      

ы̭вЛЯЮ ЙϚϜϸм̷̷̷̸̸̸̸̷̸̷̷̸̻̺̻̹̼̻̹̻̹̻̹̀̀̾̿̽̽̿̿̀̽̿̽̿̽̽̿̿

ШмжϠ дв ϤытлЂϦм ЌмϼЦ   -    ̻̹ ̷̷̷̷̷̼̹̺̹̿̾̿̾̾̀   -        -      

  

   ό ύ



                                                                           ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̺ ̸    ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

 ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ 

Ďē 
 
 

 

 Ϭ-̮ ϣЮнуЃЮϜ ϽГ϶ 

К ϣуЮϝгЮϜ йϦϝвϜϿϧЮϝϠ ϣГϡϦϽгЮϜ йϦϜϹлЛϧϠ ̭ϝТнЮϜ сТ ϤϝϠнЛЋЮ ЩзϡЮϜ ЌϽЛϦ ϽГ϶ нк ϣЮнуЃЮϜ ϽГ϶ ϭϧзт дϒ еЫгтм .ϝлϡϳЂ бϧт сϧЮϜ НЮϝϡгЮϜ ЬϜϹϡϧЂϜм ФϝЧϳϧЂъϜ Ϲз

 . ЌϜϽЦшϜ ϤϝАϝϡϦϼϝϠ ̭ϝТнЮϜм еуКϸнгЯЮ ϸϜϹЃЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϝϠ ̭ϝТнЮϜ сТ ФϝУ϶шϜ ЩЮϺ еК 

 

 

 ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷв ϢϼϜϸϖ 

 : сЯт ϝв ЩзϡЮϝϠ анЋϷЮϜм ЬнЊъϜ ϣзϯЮ ϣТϽЛгϠ ϣЧϡГгЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϽГϷЮ ϣϠϝЦϽЮϜ ϤϝуЯгК егЏϧϦ 

¶ ыϲϖ ЩЮϺ егЏϧтм .ϤϝϡЯГϧгЮϜ ϣТϝЫϠ ̭ϝТнЮϜ ϣужϝЫвϖ ев ϹЪϓϧЯЮ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϣϡЦϜϽв ХтϽА еК свнуЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϢϼϜϸϖ бϧтЬϜнвцϜ Ь    ϹзК

ыгЛЯЮ ϝлЎϜϽЦϖ ϹзК мϒ ϝлЦϝЧϳϧЂϜ .РϹлЮϜ ЩЮϺ ХуЧϳϦ ϹуЪϓϧЮ ϣугЮϝЛЮϜ ЬϝгЮϜ ФϜнЂϒ сТ ЩзϡЮϜ ϹϮϜнϧтм .̭ 

¶ .ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ сТ ϣЛЦнϧв ϽуО ϤϝϠϜϽГЎϜ ϣтϒ ϣЯϠϝЧгЮ ϣЮнлЃϠ ϝлЯууЃϦ еЫггЮϜ ев сϧЮϜ ХтнЃϧЮϜ ϣуЮϝК ЬнЊцϜ ев ϣЗУϳгϠ ДϝУϧϲъϜ 

¶ ϡЮϜ ϤϝϡЯГϧвм ЩзϡЯЮ ϣуЯ϶ϜϹЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϝϠ ϣжϼϝЧгЮϝϠ ϣЮнуЃЮϜ ϟЃж ϣϡЦϜϽв. рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ Щз 

¶ . ЌмϽЧЮϜ ϤϝЦϝЧϳϧЂϜ дϝуϠм ϿЪϽϧЮϜ ϢϼϜϸϖ 

ЃЮϜ ϢϼϜϸш ϣуЃуϚϽЮϜ ϤϜϽϧУЮϜ скм ̪ сЮϝϧЮϜ ϽлЇЮϜм ИнϡЂцϜм ануЯЮ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ЙЦнϦм ЀϝуЦ бϧт ϽтϼϝЧϧЮϜ ϸϜϹКϖм ϣϠϝЦϽЮϜ ЌϜϽОц.ϣЮну   ϣтϜϹϡЮϜ ϣГЧж ЭϫгϧϦм

ыЮ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϤϝЦϝЧϳϧЂъϜ ЭуЯϳϦ сТ ϤϝЛЦнϧЮϜ ЩЯϧЮ . ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊчЮ ϣЛЦнϧгЮϜ ϤыуЋϳϧЮϜ ϵтϼϜнϦм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮ 

мϽЧЮϜ ϤϝАϝϡϦϼϜ ев аϹϷϧЃгЮϜ ϽуО ̭ϿϯЮϜ Инжм рнϧЃвм ̪ЭϮцϜ ϣГЂнϧв ЬнЊцϜ еуϠ ХϠϝГϧЮϜ аϹК ϣϡЦϜϽгϠ ̯ϝЏтϒ анЋϷЮϜм ЬнЊцϜ ϣзϯЮ анЧϦм рϹвм ̪ Ќ

ϽЛЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ ϽϪϒм ϣзтϹгЮϜ ϣтϼϝϯЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ ϤыулЃϦ аϜϹϷϧЂϜ . ϣтϹзϧЃгЮϜ ϤϜϸϝгϧКъϜм дϝгЏЮϜ ϤϝϠϝГ϶ Эϫв ϣуЎ 

 

ЭтнгϧЮϜ ϭлзв  

ϝЋгЮϜм ̪ϣуТϜϽПϯЮϜ ХАϝзгЮϜм ̪ϤыгЛЮϜ сТ ЙЂϜм ИнзϦ ϽуТнϦ РϹлϠ ЩзϡЮϝϠ ЬмϜϹϧЮϜ ϢϼϜϸϗϠ ЭЋУзв ХтϽТ ХтϽА еК ϣЮнуЃЮϜ ϼϸϝЋв ϣЛϮϜϽв бϧт ϤϝϯϧзгЮϜм ̪ϼϸ

 .ЬϝϮфϜм 

 

 ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϤϝЧϧЇв 

 бϧт ϤϝЧϧЇв сЮϝгϮшϝϠ ϝлϧтнЃϦ 

 :сЯт ϝв сЮϝгϮшϝϠ ϝлϧтнЃϦ бϧт сϧЮϜ ЩзϡЮϜ ϤϝЧϧЇв егЏϧϦ 

:сϡзϮцϜ РϽЋЮϜ ϤϝЧϧЇв  .ϤыгК ЬϸϝϡϦ ϸнЧКм ̪ ϣЯϮϐ ϣЯгК ϸнЧК 

  ев ϣуЧϡϧгЮϜ ϢϹгЮϜ ЀϝЂϒ пЯК ϣКϾнв сЮϝгϮшϝϠ ϝлϧтнЃϦ бϧт РнЂ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ ϤϝЧϧЇв сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ ϱЎнтм ϵтϼϝϦ сТ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϤϝЦϝЧϳϧЂъϜ

.ϣужϜϿугЮϜ  

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺  
    

 

   

  

        

 

       -           -       -                 -    

  ̻̺̾̽ ̷̸̷̺̻̺ ̷̷   -                 -    

 ̼̹̽̽ ̻̹̿̿̽̽ ̷̷̺̀̾   -    

        
   -           -       -                 -    

  ̸̷̸̾ ̸̸̼̺ ̾̽ ̸̸̸̼̼ ̀̾ ̷̸̺̿̾ ̸̹ ̷̺̀

Υ  

       

 
̸̿ ̷̸̻̀̀ ̸̷̼̀̾ ̷̺ ̷̻̺̺̼̀̀ ̿̽

   ̽̿ ̷̸̸̼̀̀̽ ̸̸̷̺ ̷̾ ̸̹̼̺̹̹̽ ̼̻

  

 

  ̸̼ ̺̺̺̀̾ ̸̻̾   -                 -    

          -           -       -                 -    

 ̸̹ ̷̹ ̷̸̺̹̾ ̹̹ ̷̻̾̾̾ ̹̹ ̸̺̻̹̿̽̿ ̻̽

   ̹̀ ̷̼̹̿̿̀ ̸̹̼̿̽̽ ̼̽   -    

  

 ό ύ



                                                                           ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̺ ̸    ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

 ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ 

ĎĔ 
 
 

 

  

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̷̷̺̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̷̸̺̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̷̷̺̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

 

  

   

Υ   

 π 

 π

Υ  

 

 

  

Υ  

 π

 π

    

  



                                                                           ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̺ ̸    ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

 ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ 

ďċ 
 
 

 

 

  ЬнЊчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм 

/ϸ̸ бууЧϦ ЭϚϝЂм аϜϹϷϧЂϝϠ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϝлЂϝуЦ бϦ ϣуЮϝв ϤϜмϸϒ 

  ϨϹϳт бЮ ЭϚϝЂм аϜϹϷϧЂϝϠ ϣтϽтϹЧϧЮϜ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϽуПϦЮϜ Ьы϶ бууЧϧϣзЃЮϜ   сТ ϣулϧзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ̸̺  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹  мϣзЃЮϜ   ϣжϼϝЧгЮϜсТ ̸̺ ϽϡгЃтϸ ̷̸̹̹ . 

/ϸ̹ бϧт бЮ ϣуЮϝв ϤϜмϸϒ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϝлЂϝуЦ 

ϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ЩзϡЮϜ ϣужϜϿув сТ ϝлЎϽК бϧт бЮ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜм ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϜ сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ ЉϷЯт : ϣЮ 

 

 

-  ШнзϡЮϜ оϹЮ ϢϹЊϼϒ 

ХϳϧЃϦ ϣЮмϜϹϧв ϢϹЊϼϒ ШнзϡЮϜ рϹЮ ϢϹЊϼцϜ ЙугϮ дϜ ϩуϲ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ ШнзϡЮϜ рϹЮ ϢϹЊϼчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϞϼϝЧϦ  .аϝК Ьы϶ 

-   ̭ыгЛЯЮ ϤыулЃϦм ЌмϽЦ 

  ϽϚϝЃ϶ ЉЋϷв бЋ϶ ϹЛϠ сТϝЋЮϝϠ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϤϝϡϪϖ бϧтϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜϤыулЃϦ м ЌмϽЦ буЃЧϦ бϦ .   ϽуО ϢϹЊϼϒ м ϣЮмϜϹϧв ϢϹЊϼϒ сЮϖ ̭ыгЛЮϜ

. ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣЮмϜϹϧгЮϜ ϢϹЊϼчЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ ϞϼϝЧϦ м ϣЮмϜϹϧв 

-   ϣуЮϝв ФϜϼмϒ сТ ϤϜϼϝгϫϧЂϜ 

бууЧϦ бϧт ϩуϲ ̫ФϝЧϳϧЂъϜ ϵтϼϝϦ пϧϲ ϝлϠ ЕУϧϳгЮϜ ϹϚϝК ЭгϳϦ сϧЮϜ ЬнЊцϜ БЧТ егЏϧϦ ХϠϝЃЮϜ ЬмϹϯЮϜ сТ ϣуЮϝв ФϜϼмϒ сТ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ъϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂ

  ЭвϝЇЮϜ Э϶ϹЮϜ Ьы϶ евϽ϶фϜϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ  .ϝлϠ ФнϪнв ϣϮϼϹϠ ϣЮϸϝЛЮϜ ϝлϧгуЦ ϽтϹЧϦ ев ЩзϡЮϜ еЫгϧт бЮ сϧЮϜ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ ϤϜмϸϒ ϜϹК ϝгуТ 

- ШнзϡЯЮ ϣЧϳϧЃв ϢϹЊϼϒ  

 .аϝК Ьы϶ ХϳϧЃϦ ϣЮмϜϹϧв ϢϹЊϼϒ ШнзϡЮϜ рϹЮ ϢϹЊϼцϜ ЙугϮ дϜ ϩуϲ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ ШнзϡЯЮ ϣЧϳϧЃгЮϜ ϢϹЊϼчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϞϼϝЧϦ 

-   ̭ыгЛЮϜ ЙϚϜϸм 

 ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣЮмϜϹϧгЮϜ ϢϹЊϼыЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ ϞϼϝЧϦ м ϣЮмϜϹϧв ϽуО ϢϹЊϼϒ м ϣЮмϜϹϧв ϢϹЊϼϒ сЮϜ ̭ыгЛЮϜ ЙϚϜϸм буЃЧϦ бϦ. 

-   оϽ϶Ϝ ЌмϽЦ 

оϽ϶цϜ ЌмϽЧЮϜ буЃЧϦ бϦ  . ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣЮмϜϹϧгЮϜ ϢϹЊϼыЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ ϞϼϝЧϦ м ϣЮмϜϹϧв ϽуО ϢϹЊϼϒ м ϣЮмϜϹϧв ϢϹЊϼϒ сЮϜ 

 

 ̮к- ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϢϼϜϸϖ  

 

 ̪  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϢϼϜϸϖ ϹзК ЩзϡЮϜ РϜϹкϒ ЭϫгϧϦ  :сЯт ϝгуТ ̪ ϣужϜϿугЮϝϠ ϢϽкϝЗЮϜ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ оϽ϶ϒ ϽЊϝзК ЭгЇт рϻЮϜ 

-  .ЩзϡЮϜ ИмϽТ ϝлϠ ЭгЛϦ сϧЮϜ дϜϹЯϡЮϜ сТм ϣуϠϽЛЮϜ ϽЋв ϣтϼнлϮ сТ ЬϝгЮϜ ЀϒϽЮ ϣужнжϝЧЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϝϠ аϜϿϧЮъϜ 

- угкϝЃгЯЮ ϹϚϝК ϹуЮнϦ сТ ϼϜϽгϧЂъϜ ев йзуЫгϦм ϣтϼϜϽгϧЂъϜ сЯК ЩзϡЮϜ ϢϼϹЦ ϣтϝгϲ.ЩзϡЮϜ Йв ЭвϝЛϧϦ сϧЮϜ оϽ϶цϜ РϜϽАцϜм е 

-   .АϝЇзЮϜ сТ нгзЮϜ бКϹϦ ϣтнЦ ϣуЮϝгЂϒϼ ϢϹКϝЦ сЯК ДϝУϳЮϜ 

- нϠ (ϣуϠϽЛЮϜ ϽЋв ϣтϼнлгϮ пТ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ) ϣуϠϝЦϽЮϜ ϣлϯЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮ ϝЧТм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϝвϜϹϷϧЂϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣЛϮϜϽв бϧт  ϢϼϜϸϖ ϣГЂϜ

гϧЛϦ ϬϺϝгж Ьы϶ ев ̪ ЩзϡЮϜ ЙϠϼ ЀϝЂϒ пЯК рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ оϹЮ ϝлКϜϹтϖм ϣϠнЯГгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ бтϹЧϦ бϧтм ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ЬϾϝϠ ϣзϯЮ ϤϜϸϝІϼϖ пЯК Ϲ

. рнзЂ 

- :сЯт ϝгϠ ЩзϡЮϜ анЧт дϒ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϟЯГтм   

-  ϣϳϮϽгЮϜ ϣуЎϽЛЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊцϜ ϽЊϝзК еуϠм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϽЊϝзК еуϠ ϣϡЃзϠ ДϝУϧϲъϜ еК ϹтϿϦ мϒ ЬϸϝЛϦ ϽАϝϷгЮϜ дϜϾмϓϠ̸̷.́   

-  .ϝлϠ ЭгЛϦ сϧЮϜ дϜϹЯϡЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ЬϝгКчЮ ϣгЗз̳гЮϜ РϜϽІшϜ ϹКϜнЧЮ ϣуϠϽЛЮϜ ϽЋв ϣтϼнлгϮ Ϭϼϝ϶ ЭгЛϦ сϧЮϜ ЩзϡЮϜ ИмϽТ ЙЏϷϦм 

-  ϵтϼϝϧϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ХТϜм ϹЦм̸̿  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹ ϼϝуЛгЮ ϼϝуЛгЮ сжϸцϜ ϹϳЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ пЯК   ϤϜϼϽЧв ХуϡГϦ ϼϝАϖ пТ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ

) ЬϾϝϠ̹ ϽϡгЃтϸ ев ϜϼϝϡϧКϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ ЩЯϧϠ аϜϿϧЮъϜ ЩзϡЮϜ сЯК еуЛϧт ϤϝгуЯЛϧЮϜ иϻк ϟϮнгϠм (̷̸̹̹ йϦϝжϝуϠ бтϹЧϧϠ ЩзϡЮϜ анЧт  ϝЧТм ЩЯϧЮБϠϜнЏЯЮ . 

 

 

 

 



                                                                           ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̺ ̸    ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

 ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ 

ďČ 
 
 

 

  ϢϹтϹϯЮϜ БϠϜнЏЯЮ ϝЧϡА ̷̸̹ ̹ϽϡгЃтϸ ̸  ̿ϵтϼϝϧϠ ϢϼϸϝЋЮϜ 

  :пЮмцϜ ϣϳтϽЇЮϜ 

  ϽгϧЃгЮϜ сЂϝЂцϜ ЬϝгЮϜ ЀϜϼ ϝгкм еуϚϿϮ ев сЮмцϜ ϣϳтϽЇЮϜ днЫϧϦ(Going Concern Capital ï Tier One )   м    ЀϜϼЬϝгЮϜ  сТϝЎцϜ сЂϝЂцϜ

(Additional Going Concern ï Tier One ) . 

 

 :ϣужϝϫЮϜ ϣϳтϽЇЮϜ 

)ϹжϝЃгЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ пкмGone Concern Capital : сЯт ϝгв днЫϧтм (- 

̻̼  в дϝЪ ϜϺϖ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сАϝуϧϲϖ ) ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂщЮ ϣтϽϧТϹЮϜ ϣгуЧЮϜ еК ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ ϢϸϝтϿЮϜ ев %ϤϜϼϝгϫϧЂшϜ ̪ ϝϡϮн   ϵтϼϝϦ пϧϲ ϝлϠ ЕУϧϳгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ

.(ϣЧуЧІм ϣЛϠϝϦ ϤϝЪϽІ сТ ϤϜϼϝгϫϧЂшϜ ̪ ФϝЧϳϧЂшϜ 

̻̼  .ЈϝϷЮϜ сАϝуϧϲшϜ ев % 

̻̼  .ϣϡϮнгЮϜ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ ϣгϮϽϦ ФмϽТ сАϝуϧϲϖ ев % 

 .ϣГЯϧϷгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ 

 .ϢϹжϝЃгЮϜ (ЙϚϜϸнЮϜ)ЌмϽЧЮϜ 

  ϽϚϝЃ϶ ЉЋϷвϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜ    еК ϹтϿт ъϖ ϟϯт) ϣгЗϧзгЮϜ ϣуЎϽЛЮϜ ϤϝвϜϿϧЮшϜм ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЯЮ̸̹̼͂ ́  пЮϝгϮϖ ев      ЬнЊчЮ ϣужϝгϧϚъϜ ϽАϝϷгЮϜ

ЛЮϜ ϤϝвϜϿϧЮшϜмϽϚϝЃ϶ ЉЋϷв днЫт дϒ еуЛϧт ϝгЪ ̪ϽАϝϷгЮϜ дϜϾмϓϠ ϣϳϮϽгЮϜ ϣгЗϧзгЮϜ ϣуЎϽ     ЬыϳгЎъϜ    ϤϝвϜϿϧЮшϜм ϣужϝгϧϚъϜ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЯЮ

ϝлЯϮϒ ев днЫгЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ ϣлϮϜнгЮ РϝЪ ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО ϣуЎϽЛЮϜ   .(ЉЋϷгЮϜ 

 

 ϤϜϸϝЛϡϧЂϖ̷̼ ́ м пЮмцϜ ϣϳтϽЇЮϜ ев̷̼ ́ :ϣужϝϫЮϜ ϣϳтϽЇЮϜ ев 

ЂшϜ ϣуЮϝв ϽуО ϤϝЪϽІ сТ ϤϜϼϝгϫϧ-  НЯϡϦ сϧЮϜм иϹϲ пЯК ϣЪϽІ ЭЪ̸̼ ́ЭϡЦ ЩзϡЯЮ ϽгϧЃгЮϜ сЂϝЂцϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев ϽϫЪϒ мϒ  . ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤытϹЛϧЮϜ 

  ϣуЮϝв ϽуО ϤϝЪϽІ пТ ЩзϡЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂϜ йгуЦ пЮϝгϮϜ-    еК ЭЧϦ пϧЮϜм иϹϲ пЯК ϣЪϽІ ЭЪ̸̼ ́ ϽгϧЃгЮϜ пЂϝЂцϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев  ϽЮϜ ϤытϹЛϧЮϜ ЭϡЦ АϽЇϠ ϣуϠϝЦ

 еК йЛгϧϯв ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ЩЯϦ ϹтϿϦ дϒ̷̽ ́  ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤытϹЛϧЮϜ ЭϡЦ ϽгϧЃгЮϜ пЂϝЂцϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев 

 .ХтϼнϧЮϜ ЕТϝϳв 

. аϝЛЮϜ ϣуЫзϡЮϜ ϽАϝϷгЮϜ сАϝуϧϲϗϠ днтϹЮ ̭ϝТм ЩзϡЯЮ ϝлϧуЫЯв ϥЮϐ сϧЮϜ ЬнЊцϜ ϣгуЦ ЉϷт ϝв 

ъϒ пКϜϽт ̪ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϼϝуЛв БЃϠ пЮϝгϮϖ ϞϝЃϲ ϹзКмжϝЃгЮϜ ( ЙϚϜϸнЮϜ ) ЌмϽЧЮϜ ϹтϿϦ  еК ϢϹ̷̼ ́ϹЛϠ пЮмцϜ ϣϳтϽЇЮϜ ев  .ϤϜϸϝЛϡϧЂшϜ 

 .ЭуПЇϧЮϜ ϽАϝϷв ̪ ФнЃЮϜ ϽАϝϷв ̪ дϝгϧϚшϜ ϽАϝϷв дϜϾмϓϠ ϣуЎϽЛЮϜ ϤϝвϜϿϧЮшϜм ЬнЊцϜ ϱуϮϽϦ бϧтм 

 

пϦфϜ ев ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϼϝуЛв аϝЧв днЫϧтм: 

-  дϝгϧϚшϜ ϽАϝϷв 

-  ФнЃЮϜ ϽАϝϷв 

- ϽАϝϷв  ЭуПЇϧЮϜ 

 

  пЮϜ ϽУЊ ев ϰмϜϽϧϦ ϽАϝϷв дϜϾмϓϠ ЬнЊцϜ ϱуϮϽϦ бϧтм̸̷̷   ϽГЮϜ ϣЛуϡА ϟЃϳϠ ϣϠнϡв %ϽАϝϷв ЁЫЛт ϝгϠ ЭЊϒ ЭЫϠ етϹгЮϜ Р  Йвм ̪йϠ ϣГϡϦϽгЮϜ дϝгϧϚшϜ

.ϼϝϡϧКшϜ пТ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ ϻ϶ϒ 

 ϤытϹЛϧЮϜ ̭ϜϽϮϜ ϹЛϠ ϣужϜϿугЮϜ Ϭϼϝ϶ НЮϝϡгЯЮ ϣϯЮϝЛгЮϜ ϤϜϺ аϜϹϷϧЂϜ бϧтм .НЮϝϡгЮϜ ЩЯϧЮ ϣЯгϧϳгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϣуЎϽЛЮϜ ϣЛуϡГЮϜ ЁЫЛϧЮ 

 

  Ьы϶ ϣуϮϼϝϷЮϜ йКмϽТ ϝлϠ ЭгЛϦ сϧЮϜ ЬмϹЮϜ сТм ϣуЯϳгЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϝϡЯГϧв ϣТϝЫϠ ЩзϡЮϜ аϿϧЮϜ ϹЦмϣзЃЮϜ  .ϣуЎϝгЮϜ 

 

  



                                                                           ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̺ ̸    ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

 ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ 

ďč 
 
 

 

 

 ϣтϝУЪ ЬϹЛвм ϣужϝϫЮϜ ϣϳтϽЇЮϜм пЮмцϜ ϣϳтϽЇЮϜ ϤϝжнЫв ев ЭЪ ϤϝжнЫв ϣуЮϝϧЮϜ ЬмϜϹϯЮϜ ЉϷЯϦмЬϝгЮϜ Ѐϒϼ : 

  ϢϹтϹϯЮϜ БϠϜнЏЯЮ ϝЧϡА ̷̸̹ ̹ϽϡгЃтϸ ̸  ̿ϵтϼϝϧϠ ϢϼϸϝЋЮϜ 

 

 

 

 

  ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ пТϝЊ ϣϡЃж ϥПЯϠNSFR  пЮϝгϮϒ  ̸̼̺̺̻͂ ́    ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϝϠ )̸̹̿͂̿̽ ́   ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ м̸̺̼̿͂̽ ́   ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ϥПЯϠ м (

LCR пЮϝгϮϒ ̷̸̸̻̼͂ ́ ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϝϠ )̸̺̺͂̾̀ ́ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ м̷̹̿̽͂̿ ́ ( 

 ̯ϝЧТм ϣЛгϯгЮϜ бϚϜнЧЮϜ ϢϹЊϼϒ пЯК ̭ϝзϠ  сТ ϢϼϸϝЋЮϜ оϽЋгЮϜ оϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮ̹̻  ϽϡгЃтϸ̷̸̹̹ 

 ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ ϣϡЃж 

ЁЯϯв ϼϹЊϒ  ϵтϼϝϧϠ йϧЃЯϮ сТ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ̸̻  нуЮнт̷̸̹̼  ϹϳЮϝϠ ШнзϡЮϜ аϜϿϧЮϜ Йв , ϣуЮϝгЮϜ ϣЊϝϷЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ пЯК ϣЧТϜнгЮϝϠ ϼϜϽЦ

 ) ϣϡЃзЯЮ ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ̺́:сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК ЩЮϺ м рнзЂ ЙϠϼ ЀϝЂϒ пЯК ( - 

-  ϽϡгϧϡЂ ϣтϝлж ев ϜϼϝϡϧКϜ йтϸϝІϽϧЂϜ ϣϡЃзЪ̷̸̹̼  аϝК пϧϲм̷̸̹̾  . 

-  аϝК ев ϜϼϝϡϧКϜ ϣвϿЯв ϣуϠϝЦϼ ϣϡЃзЪ̷̸̹̿  . 

 ϜϹулгϦ ЩЮϺ   ϝлϯЮϜ ϣвыЂм ϢнЦ пЯК ДϝУϳЮϜ РϹлϠ (ЬϝгЮϜ ЀϜϼ ϣтϝУЪ ϼϝуЛгЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜ) ЬϾϝϠ ϤϜϼϽЧв ев пЮмцϜ ϣвϝКϹЮϜ егЎ ϝлϠ ϸϜϹϧКъϜ сТ ϽЗзЯЮ Ͼ

ϽЋгЮϜ сТϽЋгЮϜ гЮϜ ЭЏТц ϣϡЪϜнвм рϽϡгϧϡЃ.дϓЇЮϜ Ϝϻк сТ ϣуЮмϹЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϜ 

  ЩзϡЮϜ ЬнЊϒм (ϤϜϸϝЛϡϧЂъϜ ϹЛϠ) ЬϝгЮϜ ЀϜϼ ϣтϝУЪ ϼϝуЛв сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ЬϝгЮϜ ЀϒϽЮ пЮмцϜ ϣϳтϽЇЮϜ еуϠ ϣЦыЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ ЁЫЛϦм (ϣужϜϿугЮϜ Ϭϼϝ϶м Э϶Ϝϸ)

 ϽуОϣϳϮϽв  дϜϾмϓϠЮϜ .ϽАϝϷг 

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̷̷̺̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

    

 

όύ     

  

ό  ύ  

   ό ύ κ 

  

        

      ό ύό ύ

     

όύ     

Јϝ϶ЮϜ пАϝтϦϲъϜ йвтЦ дв   % ̸̸̻̼ ̷̹

 сТ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂыЮ ϣтϼϦТϸЮϜ ϣвтЧЮϜ дК ϣЮϸϝЛЮϜ ϣвтЧЮϜ пТ иϸϝтϾЮϜ дв % ̻̼  

ϣЧтЧІЮϜ м ϣЛϠϝϦЮϜ ϤϝЪϼІЮϜ

        

    ό ύ

    

  

     

ό         ύ  

    

    

      

 

ό҈ύ    %%



                                                                           ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̺ ̸    ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

 ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ 

ďĎ 
 
 

 

 : ϣϡЃзЮϜ ϤϝжнЫв 

 ϒï  БЃϡЮϜ ϤϝжнЫв 

уЯЛϧЮ ϝЧТм ϝуЮϝϲ ХϡГгЮϜ ЬϝгЮϜ ЀϜϼ ϣтϝУЪ ϼϝуЛв БЃϠ сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ (ϤϜϸϝЛϡϧЂъϜ ϹЛϠ) ЬϝгЮϜ ЀϒϽЮ пЮмцϜ ϣϳтϽЇЮϜ ев ϣϡЃзЮϜ БЃϠ днЫϦ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ Ϥϝг

 .рϽЋгЮϜ 

 

 Ϟ-  аϝЧгЮϜ ϤϝжнЫв 

Ϝ бϚϜнЧЯЮ ϝЧТм ϣужϜϿугЮϜ Ϭϼϝ϶ м Э϶Ϝϸ ЩзϡЮϜ ЬнЊϒ ϣТϝЪ ев ϣϡЃзЮϜ аϝЧв днЫϧт:сЯт ϝв Ингϯв ЭгЇϦ м "ЩзϡЮϜ ϤϝЎϽЛϦ" йуЯК ХЯГт ϝв нк м ϣуЮϝгЮ - 

-̸цϜ ϣϳтϽЇЮϜ ϤϜϸϝЛϡϧЂϜ ЍЛϠ бЋ϶ ϹЛϠ ϣужϜϿугЮϜ Э϶Ϝϸ ϸнзϡЮϜ ϤϝЎϽЛϦ . ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϢϹКϝЧЯЮ сЮм 

-̹ .ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ЭтнгϦ ϤϝуЯгК еК ϣϯϦϝзЮϜ ϤϝЎϽЛϧЮϜ   

-̺ϤϝЎϽЛϧЮϜ   (ЭтнϳϧЮϜ ϤывϝЛгϠ ϣϳϮϽгЮϜ) ϣужϜϿугЮϜ Ϭϼϝ϶ 

: ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ ϣϡЃж сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ ЉϷЯтм- 

 

 

  

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̷̷̺̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺
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                                                                           ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̺ ̸    ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

 ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ 

ďď 
 
 

 

 

.̸ ϣвϝлЮϜ ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϝЎϜϽϧТъϜм ϤϜϽтϹЧϧЮϜ 

  Ьы϶ ϝлзК ϰϝЋТшϜ бϧт сϧЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊцϜ НЮϝϡв пЯК ϽϪϕϦ ϤϝЎϜϽϧТϜм ϤϜϽтϹЧϦ аϜϹϷϧЂϝϠ ЩзϡЮϜ анЧтϣзЃЮϜ   ϤϜϽтϹЧϧЮϜ бууЧϦ бϧтм.ϣуЮϝϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ

ЧϧЛт сϧЮϜ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϨϜϹϲчЮ ϤϝЛЦнϧЮϜ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪ЭвϜнЛЮϜ ев ϝкϽуОм ϣуϷтϼϝϧЮϜ ϢϽϡϷЮϜ ЀϝЂϒ пЯК ϼϜϽгϧЂϝϠ ϤϝЎϜϽϧТъϜм РмϽЗЮϜ ЭД сТ ϣЮнЧЛв ϝлжϒ Ϲ

 .ϣϲϝϧгЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜм 

 

 ϒ- ϽϚϝЃ϶  ϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ сТ 

.ЭЦцϜ пЯК рнзЂ ЙϠϼ ЀϝЂϒ пЯК ЬыϳгЎъϜ бууЧϧЮ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв ЩзϡЮϜ ЙϮϜϽт   сПϡзт дϝЪ ϜϺϖ ϝв ϹтϹϳϦ ϹзК сЋϷЇЮϜ бЫϳЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ анЧтм

  сТ йЂϝуЦ еЫгт ЌϝУϷжϜ ϹϮнт йжϒ сЮϜ ϽуЇϦ ϝлϠ ФнϪнв ϤϝжϝуϠ ϣтϒ Шϝзк дϝЪ ϜϺϖ ϝв ϣТϽЛгЮ ЩЮϺм ̪ Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сТ ЬыϳгЎъϜ ̭ϟК ЭуϯЃϦ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ

ъϜ сЯК РϽЛϧЮϜ ЭϡЦ ЩЮϺм ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв ев ϣЛЦнϧгЮϜ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ.ϣЗУϳгЮϜ ЩЯϦ сТ ϹϲϜнЮϜ ЌϽЧЮϜ рнϧЃв сЯК ЌϝУϷж   ϤϝжϝуϠ ϸнϮм ϣЮϸцϜ иϻк ЭгЇϦ ϹЦм

.ЩзϡЮϜ ЬнЊϒ сТ ϽϫЛϧЮϝϠ БϡϦϽϦ ϣтϸϝЋϧЦϜ мϒ ϣуЯϳв РмϽД мϒ ̪ЩзϡЯЮ ϸϜϹЃЮϜ пЯК еуЎϽϧЧгЮϜ ев ϣЗУϳв ϢϼϹЦ сТ сϡЯЂ ϽууПϦ ϨмϹϲ сЮϜ ϽуЇϦ   ϣЮмϹϮ ϹзК

ϝϠ ϢϼϜϸшϜ анЧϦ ̪ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϽуЇϦ ϣуКнЎнв ϣЮϸϒ ϸнϮм сТ ϣужϝгϧϚϜ ϽАϝϷв ЉϚϝЋ϶ ϤϜϺ ЬнЊϒ ϽϚϝЃϷЮ ϣЧϠϝЃЮϜ ϢϽϡϷЮϜ сЯК ̭ϝзϠ ϤϜϽтϹЧϦ аϜϹϷϧЂ

Ϝ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϥуЦнϦм НЯϡв ев ЭЪ ϽтϹЧϦ сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϤϝЎϜϽϧТъϜм ϣЧтϽГЮϜ ϣЛϮϜϽв бϧтм .ϣЗУϳгЮϜ сТ ϢϸϼϜнЮϜ ЩЯϧЮ ϣЯϪϝгв ЬыϳгЎъϜ сЮϜ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣтϹЧзЮ

гЗϧзв ϢϼнЋϠ  .ϢϽϡϷЮϜ сЯК ̭ϝзϠ ϣуЯЛУЮϜ ϢϼϝЃϷЮϜм ϢϼϹЧгЮϜ ϢϼϝЃϷЮϜ еуϠ ϤϝТыϧ϶Ϝ ϣтϜ ев ϹϳЯЮ ϣ 

Ϟ -  ϤϝЧϧЇгЯЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ 

в) ϟуЮϝЂцϜ иϻк аϜϹϷϧЂϜ бϧт ϝвϹзКм . бууЧϦ ϟуЮϝЂϒ аϜϹϷϧЂϝϠ ϣГЇж ФϜнЂϒ сТ ϢϹуЧгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϹтϹϳϦ бϧт  буЧЮϜ ϹтϹϳϧЮ (ϬϺϝгзЮϜ Эϫ ϣЮϸϝЛЮϜ

 ЂϜ ЭϡЦ ϬϺϝгзЮϜ ЙугϮ ϸϝгϧКϜ бϦ ϹЦм . ϝкϸϜϹКϝϠ ϥвϝЦ сϧЮϜ ϣлϯЮϜ еК еуЯЧϧЃвм еуЯкϕв ϸϜϽТϒ аϜϹϷϧЂϝϠ ϝтϼмϸ ϝлϧЛϮϜϽвм ϝкϼϝϡϧ϶Ϝ бϧт ̪ ϝлϧϠϽϯϦ ϹЛϠм ̪ ϝлвϜϹϷϧ

 ̪̯ϝуЯгК ЩЮϺ днЫт рϻЮϜ оϹгЮϜ пЮϜ .ФнЃЮϝϠ ϝлϧжϼϝЧв еЫгт ϼϝЛЂϒм ϣуЯЛТ ϤϝжϝуϠ ЁЫЛϦ ϝлϯϚϝϧж дϒ дϝгЏЮ ЩЮϺм   дϒ ъϜ ̫БЧТ ϣЧϪнгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ϬϺϝгзЮϜ ЩЯϦ аϹϷϧЃϦ

) ϣЯϠϝЧгЮϜ РϜϽАцϜм ЩзϡЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ) дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв Эϫв ХАϝзвCounterparty) ϤϝϠϻϠϻϧЮϜм (Volatility) ϤϝАϝϡϦϼъϜм (Correlations ев ϟЯГϧϦ ̪(

 шϜ бϧт сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ сЯК ЭвϜнЛЮϜ ЩЯϦ Ьнϲ ϤϝЎϜϽϧТъϜ сТ ϤϜϽууПϧЮϜ ϽϪϕϦ дϒ еЫгтм .ϤϜϽтϹЧϦ аϜϹϷϧЂϜ ϢϼϜϸшϜ  .ϝлзК ϰϝЋТ 

 

Ϭ -ϣУЯЫϧЮϝϠ ϣуЮϝв ϤϜϼϝгϫϧЂϜ  ϣЫЯлϧЃгЮϜ 

  ϵтϼϜнϦм ϤϝЛТϸ ϤϜϺ ϣЧϧЇгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ϟтнϡϦ бϧт  аϜϹϷϧЂϜ ϟтнϡϧЮϜ ЩЮϺ ϟЯГϧтм .ϣЫЯлϧЃгЮϜ ϣУЯЫϧЮϝϠ ϤϜϼϝгϫϧЂϜ ϝлжϒ пЯК ϹтϹϳϧЯЮ ϣЯϠϝЦ мϒ ϣϧϠϝϪ ФϝЧϳϧЂϜ

.ϣуЮϝК ϣϮϼϹϠ сЋϷЇЮϜ бЫϳЮϜ  .ϣЫЯлϧЃгЮϜ ϣУЯЫϧЮϝϠ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ЩЯϧϠ ДϝУϧϲъϜ сЯК ϢϼϹЧЮϜм ϣузЮϜ бууЧϧϠ ЩзϡЮϜ анЧт ̪ϼϜϽЧЮϜ Ϝϻк ϺϝϷϦъм    ДϝУϧϲъϜ сТ ЩзϡЮϜ ХУ϶Ϝ ϜϺϖм

ЯϧϠϡϦ ϢϸϝКϖ бϧт ϝкϹзК ̪ФϝЧϳϧЂъϜ ϸϝЛув ϞϽЦ ϣвϝк ϽуО ϣугЪ ЙуϠ Эϫв ϣЊϝϷЮϜ РмϽЗЮϜ ЍЛϠ сТ ϜϹК ϝгуТ ФϝЧϳϧЂъϜ ϵтϼϝϦ пϧϲ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ Щ ЭЪ ϟтн

ЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ЩЯϦ ЀϝуЦ бϧт РнЂ сЮϝϧЮϝϠм .ЙуϡЯЮ ϣϲϝϧгЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ сЮϜ ФϝЧϳϧЂъϜ ϵтϼϝϦ пϧϲ ϝлϠ ЕУϧϳгЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ϣЫЯлϧЃ̳гЮϜ ϣУЯЫϧЮϝϠ ЁуЮм ϣЮϸϝ

 . ϹзϡЮϜ ЩЮϻϠ ϤϜϼϝгϫϧЂϜ ϣтϒ ϟтнϡϦ ХуЯЛϦ пЮϜ ϣТϝЎϖ 

ϸ - Э϶ϹЮϜ ϟϚϜϽЎ 

ЮϝгϮшϜ ЉЋϷгЮϜ ϹтϹϳϧЮ ϣвϝк ϤϜϽтϹЧϦ аϜϹϷϧЂϜ сКϹϧЃт ϝгв ϬϼϝϷЮϜ ИмϽУЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϣуϡтϽЏЮϜ ϽϚϜмϹЮϜ ев ϸϹК сТ Э϶ϹЮϜ ϟϚϜϽЏЮ ЩзϡЮϜ ЙЏϷт ϣϡтϽЏЯЮ с

.Э϶ϹЮϜ пЯК .ϹЪϕв ЭЫЇϠ ϝлзК ϣуϚϝлзЮϜ ϣϡтϽЏЮϜ ϹтϹϳϦ ϟЛЋт сϧЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜм ϤϝуЯгЛЮϜ ев ϸϹК Шϝзкм ϤϝвϜϿϧЮъϜ ϤϝϡϪϗϠ ЩзϡЮϜ анЧтм  еК ϣЛЦнϧгЮϜ ϭϚϝϧзЮϜ еК

.ϣуТϝЎϖ ϟϚϜϽЎ ϢϓЇж ЬϝгϧϲϜ рϹв ϤϜϽтϹЧϧЮ ̯ϝЧТм сϡтϽЏЮϜ ЉϳУЮϜ   иϻк дϗТ ̪ϝлЯуϯЃϦ ХϠϝЃЮϜ НЮϝϡгЮϜм ϟϚϜϽЏЯЮ ϣуϚϝлзЮϜ ϣϯуϧзЮϜ еуϠ Рыϧ϶Ϝ Шϝзк днЫт ϝвϹзКм

 сТ ϣЯϮϕгЮϜ ϣϡтϽЏЮϜ ЉЋϷвм Э϶ϹЮϜ ϣϡтϽЎ пЯК ϽϪϕϦ РнЂ ϤϝТыϧ϶ъϜϣзЃЮϜ ϧ϶ъϜ ϹтϹϳϦ бϧт сϧЮϜ .ϝлуТ Ры 

.̹ сКϝГЧЮϜ ЭуЯϳϧЮϜ 

  ϒ- ϣГЇжчЮ сКϝГЧЮϜ ЭуЯϳϧЮϜ 

пТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ЬнЊцϜм ϣуЯуПЇϧЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ пКϝГЧЮϜ АϝЇзЮϜ егЏϧт    ϹЦ пϧЮϜ АϝЇзЮϜ ϜϻлϠ БϡϦϽгЮϜ ϹϚϝЛЮϜм ϝлϠ ϣГуϳгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϜм ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ бтϹЧϦ

 оϽ϶цϜ ϣГЇжцϜ пЦϝϠ еК СЯϧϷϦ ̷ : пЯт ϝгуТ ϢϸϼϜнЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ЬϝгКчЮ ̯ϝЧТм ϤϝуЯгЛЯЮ пКϝГЧЮϜ ЭуЯϳϧЮϜ егЏϧтм 

  ϢϽуПЋЮϜм ϣГЂнϧгЮϜм ̪ ϢϽуϡЫЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ  : ϯЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ ϣГЇжϒ ЭгЇϦмϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜм ϣзтϹв ϣтϼϝϮ ϤϝϠϝЃϳЮϜм ЙϚϜϸнЮϜм ϣтϼϝ   ϤϝЧϧЇгЮϜм ϣужϝгϧϚъϜ

 . ϣуЮϝгЮϜ 

ϼϝ̮̮гϫϧЂъϜ  :ϢϸϝКϜ ЭтнгϦм ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ̭ϜϽІм ϤϝЪϽЇЮϜ ϬϝвϹжϜ ϣГЇжϒ ЭгЇтм .ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜм ϤϝЪϽЇЮϜ ϣЯЫук  

ϸϜϽ̮̮̮ТцϜ :ϝЦϝГϠм ЙϚϜϸнЮϜм ϼϝ϶ϸъϜм ϣтϼϝϯЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ ϣГЇжϒ ЭгЇϦм.ϣтϼϝЧЛЮϜ ЌмϽЧЮϜм ϣуЋϷЇЮϜ ЌмϽЧЮϜм дϝгϧϚъϜ Ϥ 

 оϽ϶ϒ ϣГЇжϒ : .ЬϜнвцϜ ϢϼϜϸϗЪ ̪ оϽ϶цϜ ϣуТϽЋгЮϜ ЬϝгКцϜ ЭгЇϦм 

оϸϝЛЮϜ АϝЇзЮϜ ϢϼмϹЮ ̯ϝЧТм ϣуКϝГЧЮϜ ϣГЇжцϜ еуϠ ϤывϝЛгЮϜ бϧϦм  ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊцϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ЬнЊцϜ егЏϧϦм ЩзϡЯЮ   ϣужϜϿув пТ ϝлЎϽК бϦ ϝгЪ ϣуЯуПЇϧЮϜ

 . ЩзϡЮϜ 



                                                                           ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̺ ̸    ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

 ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ 

ďĐ 
 
 

 

  

 ϒ- ϣГЇжчЮ сКϝГЧЮϜ ЭуЯϳϧЮϜ 

 

 

    

  ̾̾ ,̾̿̿ ̻̺̺ ,̼̽̀ ̷ (̷̀,̹̺ )̷
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ό ύ

        

    

  

  

     

  

  

     

    

  ̷̻ ,̀̽̾ ̻̼̾,̻̀ ̽,̸̷̽ ,̷̺̹ ̷

  ό ύό ύό ύό ύ

  

  ό ύ

     

ό ύ
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̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

̷̷̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺



                                                                       ) (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺  ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   
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Ϟ-  ϣуТϜϽПϯЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ЭуЯϳϦ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

̷̸̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺

 
  

 

  ̷̀ ,̺̼̺ ̻̼̺,̼̼ ̺,̼̀̾ ̹,̷̼̽ ̸̼̽,̷̻ ̷,̸̷̹ ̀

   (̺̽ ,̸̾̿ )̺ (̿̾,̹̿ )̽ (̸̀,̺̻ )̼ (̸̽,̸̾ )̽ό ύ (̺̽,̻̽ )̸ ( ,̸̷̷ )̷ό ύ

  ό ύό ύό ύ

     

 ό ύ

   

  ̸̹,̷̼ ,̺̻̿ ̿̽̽ ,̀̽̿ ̻̼̽,̺̿ ̷̺̾,̺̽ ̀,̷̸̹ ,̸̸̻ ̷̹̀,̺̻ ̻

 

  

 

̷̷̹̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺
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ϼϚϝЂ϶ЮϜ м ϰϝϠϼцϜ Ьы϶ дв ϣЮϸϝЛЮϜ ϣвтЧЮϝϠ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ сЮϝвϮϖ̹̹ ̸̹̿̀̽ ̾̿̽
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  ЉЋϷв϶ ϽϚϝЃ  ϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜϳϧЮϣЪϽϲ ЭуЯ ЉЋϷв  

 ϽϚϝЃ϶  ϣЛЦнϧв ϣужϝгϧϚϜЌмϽЧЯЮ   ИϜнжчЮ ϝЧТм ШнзϡЮϜм ̭ыгЛЮϜ ϤыулЃϦм 

 

 

 

 

̸̹-  ϣуГПϧЮϜ ϣГЇжϒм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЧϧЇгЮϜ ϤϜмϸϒ 

 

ϣЯϮфϜ ϤыгЛЮϜ ЬϸϝϡϦ ϸнЧК ЭϫгϦForward    ϸнЧЛЮϜ ЭϫгϦм ̪ ϣтϼнУЮϜ ϤывϝЛгЮϜ ев ϻУзгЮϜ ϽуО ̭ϿϯЮϜ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪ ϣуЯϳвм ϣуϡзϮϒ ϤыгК ЙуϠ / ̭ϜϽЇЮ ϤϝАϝϡϦϼϜ

ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ  Future   ϤъϹЛвм РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ ЀϝЂϒ сЯК сТϝЋЮϝϠ НЯϡв ЙТϸ мϒ аыϧЂъ ϣтϹЦϝЛϦ ϤϝвϜϿϧЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϤъϹЛв мϒ /м ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЯЮ

 . ϣГЇж ϣуЮϝв ФнЂ сТ ϸϹϳв рϹЦϝЛϦ ϽЛЃϠ сЯϡЧϧЃв ϵтϼϝϦ сТ ϣуЮϝв ϢϜϸϒ мϒ ϣуϡзϮϒ ϣЯгК ЙуϠ мϒ ̭ϜϽЇЮ мϒ /м ̪ϹϚϝЛЮϜ 

м ̪ϢϹϲ сЯК ϣЮϝϲ ЭЫЮ ϝлуЯК ЌмϝУϧЮϜ бϧт ϣуЯϡЧϧЃв ϹϚϝК ϼϝЛЂϒ ϸнЧК ϣЯϮфϜ ϹϚϝЛЮϜ ϤϝуЦϝУϦϜ ЭϫгϦм ̪ ыуϛЎ ЩзϡЯЮ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ ϽϡϧЛтм ϤϝуЦϝУϦъϜ ЩЯϦ ϟЯГϧϦ

ϧЮϜсЎϜϽϧТϜ /оϹЦϝЛϦ НЯϡв ЀϝЂϒ сЯКм ФнЃЮϜ сТ рϼϝϯЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂм йуЯК ϹЦϝЛϧгЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ еуϠ ФϽУЯЮ сЯϡЧϧЃв ϵтϼϝϦ сТ ϣтϹЧзЮϜ ϣтнЃ Nominal Value 

 .йуЯК ХУϧ̳в 

ϸнЧЛЮϜ ЩЯϦ еК ϭϧзтм ̪оϽ϶ϓϠ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ев ϣКнгϯв ЬϸϝϡϧЮ ϤϝАϝϡϦϼϜ ϹϚϝЛЮϜ мϒ /м ϣЯгЛЮϜ ϣЮϸϝϡв ϸнЧК ЭϫгϦ  ϥϠϝϪ ЬϹЛв ) ϹϚϝЛЮϜ ϤъϹЛв мϒ ϤыгЛЮϜ ЬϸϝϡϦ

ϝϡв ϸнЧК ЍЛϠ сТ ъϜ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ НЮϝϡгЯЮ сЯЛУЮϜ ЬϸϝϡϧЮϜ бϧт ъм ̪ (ϤыгКм ϹϚϜнК ϣЮϸϝϡв ϸнЧК рϒ) ϝЛв ЩЮϺ ЭЪ мϒ ( ыϫв ϽуПϧв ЬϹЛгϠ.ϤыгЛЮϜ ϣЮϸ 

  ϜϺϖ ϤъϸϝϡгЮϜ ϸнЧК ЬϜϹϡϧЂъ ϣЯгϧϳгЮϜ ϣУЯЫϧЮϜ пТ ЩзϡЯЮ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ Эϫгϧтм ϢϽгϧЃв ϣУЋϠ ϽГϷЮϜ ЩЮϺ ϣϡЦϜϽв бϧтм . ϝлϦϝвϜϿϧЮϜ ̭Ϝϸϒ сТ оϽ϶цϜ РϜϽАцϜ ϥЧУ϶ϒ

Ϡ оϽ϶цϜ РϜϽАцϜ бууЧϧϠ ЩзϡЮϜ анЧт ̪ бϚϝЧЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽГ϶ сЯК ϣϠϝЦϽЯЮм ̪ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ НЮϝϡгЮϜ ев ϣϡЃзϠм ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϣжϼϝЧгЮϝϠ сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϟуЮϝЂцϜ ϤϜϻ

. ЌϜϽЦшϜ ϣГЇжϒ 

 НЮϝϡгЮϜ ϹЛ̳Ϧв ϢϼмϽЏЮϝϠ ϽТнϦ ъ еЫЮм ̪ϣужϜϿугЮϜ сТ ϝлϠ РϽϧЛгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ Йв ϣжϼϝЧгЯЮ ϝЂϝЂϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ ев ИϜнжцϜ ЍЛϡЮ ϣтϹЦϝЛϧЮϜ НЮϝϡв еК ̯ϜϽІϕ

 ЮϜ ϽГ϶ мϒ дϝгϧϚъϜ Ͻ̮Г϶ НЮϝ̮ϡгЮϜ иϻ̮к Ё̮ЫЛϦ ъ ЩЮϻЮм ̪ ϤϜмϸчЮ ϣуЮϝϳЮϜ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ мϒ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ  . ϽЛЃ 

 ̯ънЊϒ ) ЩзϡЮϜ ϱЮϝЋЮ ϤϝЧϧЇгЮϜ ϱϡЋϦм   еЫгтм .ϤϝЧϧЇгЮϜ ЩЯϧϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϤъϹЛв мϒ РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϤϜϽуПϧЯЮ ϣϯуϧж ( ϤϝвϜϿϧЮϜ ) йϳЮϝЊ ϽуО сТ мϒ (

ϣуЎϜϽϧТъϜ / ϣтϹЦϝЛϧЮϜ НЮϝϡгЮϜ сЮϝгϮϖ Ͻ϶ф ϥЦм ев ϞϻϠϻϧт дϒ   ЩзϡЮϜ ϱЮϝЊ ϽуО сТ мϒ ϱЮϝЋЮ ϤϝЧϧЇгЮϜ йуТ днЫϦ рϻЮϜ оϹгЮ ЩЮϻЪм ϣгϚϝЧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЧϧЇгЯЮ

мϣуЮϝгЮϜ ϤϝЧϧЇгЮϜ ев Ϥϝ̮вϜϿϧЮъϜм Ьн̮ЊчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ буЧЮϜ сЮϝгϮϖ.  
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̺̻ .  ϝтϜϿв ϤϝвϜϿϧЮϜЮϜ еуЯвϝЛ 

ϥвϝЦ    ФмϹзЋЮϜ ϢϼϜϸϜ  сЮмϹЮϜ сЧтϽТъϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ сТ еуЯвϝЛЯЮ сКϝгϧϮъϜϠ  ̭ϜϽϮϗ  ϣтϼϜнϧЪϜ ϣЂϜϼϸ сЮϝϧЮϝϠм ФмϹзЋЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъ ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϜ пТϝЊ ϹтϹϳϧЮ
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:сЯт ϝгуТ оϼϜнϧЪъϜ ϽуϡϷЮϜ ϝлвϹϷϧЃт сϧЮϜ ϣуЂϝЂцϜ ЌмϽУЮϜ бкϒ ϥЯϫгϦ ϹЦм - 

-сжϝГтϽϡЮϜ ЬмϹϯЮϜ ев ϢϝТнЮϜ ϤъϹЛв  A̻ -̼̀  ̹ULT 

- .ϣтϽЋгЮϜ ϣуКϝгϧϮъϜ ϤϝзувϓϧЮϜ ϢϽϡ϶ ев ϿϯЛЮϜ ϤъϹЛв 

-) ϤϝЪϽϧІыЮ ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϜм ϤϝвϜϿϧЮъϜ ϞϝЃϲ сТ ϢϼϹЧгЮϜ ϣуТϝЎъϜ ϢϹϲнЮϜ ϣЧтϽА ϥвϹϷϧЂϜUnit Projected method .( 

 : Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ сЯК еуЯвϝЛЮϜ ϝтϜϿв ϤϝвϜϿϧЮϜ ϣЪϽϲ пϦцϜ ЬмϹϯЮϜ еуϡт ϝгЪ-   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-  НЯϡт оϻЮϜ м ϣтϼъмϹЮϜ ϤϝІϝЛгЮϜ ϞϝϳЊϓϠ ЈϝϷЮϜ оϽлЇЮϜ ЄϝЛгЮϜ ФϽТ ϣгуЦ ϸϜϹЃϠ ЩзϡЮϜ ϹлЛϦ̷̾ . ϝтϽлІ пЪϽувϒ ϼъмϸ СЮϜ 
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̺̼ .  Йв ϣжϜϿ϶ дмϺϒ ЙуϠ ϤϝуЯгК ϖ аϜϿϧЮъ ̭ ϜϽЇЮϜ ϢϸϝКϗϠ 

 

 

 

̺̽ .   ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ 

 ϒ-  йϠ Љ϶ϽгЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ 

 йϠ Љ϶ϽгЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ НЯϡт ϼϝуЯв . сЫтϽвϒ ϼъмϸ 

Ϟ- ИнТϹгЮϜ м ϼϹЋгЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ 

 ЭвϝЫЮϝϠ ИнТϹгЮϜм йуТ ϟϧϧЫгЮϜм ϼϹЋгЮϜ Ьϝ̮гЮϜ Ѐϒϼ НЯϡт̷̼ ̷ пЯК ̯ϝКϾнв сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв̸̷̷   ϣугЂъϜ блЃЮϜ ϣгуЦ блЂ днуЯв ̼.сЫтϽвϒ ϼъмϸ 
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̷̷̼  сЮϜ сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв   ϼϝуЯв) ϢϸϝгЮϜ Љж ЭтϹЛϦм ̪ сЫтϽвϒ ϼъмϸ̽ϡЮϜ Ьϝв Ѐϒϼ ϢϸϝтϾ Йв ̪ ЩзϡЯЮ сЂϝЂцϜ аϝЗзЮϜ ев (  ев ИнТϹгЮϜ Щз̸̷̷   днуЯв
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̺̀.  пϡтϽЏЮϜ СЦнгЮϜ 

 

¶  ̯ъмϜ: днжϝЧЯЮ ̯ϝЧϡА ϣтϼϝϡϧКъϜ ЈϝϷІъϜ ϣϡтϽЎ  бЦϼ̸̀  ϣзЃЮ̷̷̼̹ йϦытϹЛϦм 

-̸  пϧϲ ϤϜнзЃЮϜ̷̸̹̽ 

 .ϣуϡтϽЎ ϤϝвϜϿϧЮϜ оϜ ϸнϮм аϹЛϠ ϟϚϜϽЏЮϜ ϣϳЯЋв ев ϣуϚϝлж ϣЋЮϝϷв пЯК ЬнЋϳЮϜ Йв ϤϜϽϧУЮϜ иϻлЮ пϡтϽЏЮϜ ЉϳУЮϜ ев ̭ϝлϧжшϜ бϦ 

-̹  ϣзЂ̷̸̹̾ 

пϡтϽЏЮϜ ЉϳУЮϜ ЬϝгКϒ ев ̭ϝлϧжшϜ бϦ   ϤϝКϜϿж оϜ ϸнϮм аϹКм ϣЧϳϧЃгЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ϤϝвϜϿϧЮшϜ ϣТϝЪ ϸϜϹЂм ϣϡЮϝГгЮϜ ϸнзϠ пЯК ϣуЯ϶ϜϹЮϜ ϣзϯЯЮϝϠ ФϝУϦъϜ ЩЮϻЪм ϢϽϧУЮϜ иϻлЮ

 .ϟϚϜϽЏЮϜ ϣϳЯЋв ев ϣуϚϝлж ϣЋЮϝϷв пЯК ЬнЋϳЯЮ ̯ϜϹулгϦ ϣуϡтϽЏЮϜ ϤϝтнЃϧЮϜ ̭ϝлжϖ оϼϝϮм ϣуϡтϽЎ 

-̺  ϣзЂ̷̸̹̿/̷̷̹̹ 

  бтϹЧϦ бϦϼϜϽЦшϜϤϜ иϻлЮ ϣуϡтϽЏЮϜ  м ϸϜϹКϖ оϼϝϮм ϤϜнзЃЮϜ  ϣвϾыЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ϤыуЯϳϧЮϜм ϤϝжϝуϡЮϜм ϤϜϹзϧЃгЮϜ ϿулϯϦш  ЉϳУЮϜ ̭ϜϽϮсϡтϽЏЮϜ    сϡтϽЏЮϜ ϿЪϽгЮϜ Йв

.еуЮнггЮϜ ϼϝϡЫЮ 

-̻ ϣзЂ ̷̸̹̹  

Ϡ ϣЊϝϷЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ϣЂϼϜϹЮϜ ϸϜϹКϖ бϦ ϼϜϽЦшϝсϡтϽЏЮϜ  аϝЛЮ̷̸̹̹  .йϷтϼϝϦ пϧϲ ϼϜϽЦшϜ пЯК ϣЧϳϧЃв ϟϚϜϽЎ ϹϮнϦ ъм 

 

¶   ϼнϮцϜм ϤϝϡϦϽгЮϜ ϣϡтϽЎ :̯ϝужϝϪ ̯ϝЧϡА днжϝЧЯЮ  бЦϼ̸̀  ϣзЃЮ̷̷̼̹ йϦытϹЛϦм 

-̸  пϧϲ ϤϜнзЃЮϜ̷̸̹̀ 

ϣуϡтϽЎ ϤϝвϜϿϧЮϜ оϜ ϸнϮм аϹЛϠ ϟϚϜϽЏЮϜ ϣϳЯЋв ев ϣуϚϝлж ϣЋЮϝϷв пЯК ЬнЋϳЮϜ Йв ϤϜϽϧУЮϜ иϻлЮ пϡтϽЏЮϜ ЉϳУЮϜ ев ̭ϝлϧжшϜ бϦ . 

-̹  ϣзЂ̷̷̹̹ 

шϜ ЩЮϻЪм ϣЧϳϧЃгЮϜ ϣтϽлЇЮϜ ϟϚϜϽЏЮϜ ϸϜϹЂ бϦ иϻк еК ϤϝтнЃϧЮϜ ФмϽТ ϸϜϹЂ Йв ϣужнжϝЧЮϜ ϹуКϜнгЮϜ сТ ϣтнзЂ ЙϠϽЮϜм ϣтϽлЇЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ϤϜϼϜϽЦшϜ бтϹЧϦ ев ̭ϝлϧж

 ϸϜϹКϖ оϼϝϮм ϢϽϧУЮϜ ϣвϾыЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ϤыуЯϳϧЮϜм ϤϝжϝуϡЮϜм ϤϜϹзϧЃгЮϜ пϡтϽЏЮϜ ЉϳУЯЮ. 
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ϤϝвϜϾϦЮϜ ϣтЎϼК м ϤϝАϝϠϦϼϜ   .̺̿



                                                         )  (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   
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-̺  ϣзЂ̷̸̹̹ 

  ЩЮϻЪм ϣужнжϝЧЮϜ ϹуКϜнгЮϜ сТ ϣтнзЂ ЙϠϽЮϜм ϣтϽлЇЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ϤϜϼϜϽЦшϜ бтϹЧϦ ев ̭ϝлϧжшϜ ЩЮϻЪм ϣЧϳϧЃгЮϜ ϣтϽлЇЮϜ ϟϚϜϽЏЮϜ ϸϜϹЂ бϦ Йв ϣтнзЃЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ϤϝтнЃϧЮϜ

 .ϣЧϳϧЃгЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ФмϽУЮϜ ϣТϝЪ ϸϜϹЂ 

 

¶  ϣуϡЃзЮϜ ϣПвϹЮϜ ϣϡтϽЎ :̯ϝϫЮϝϪднжϝЧЯЮ ̯ϝЧϡА  бЦϼ ̀ ϣзЃЮ̷̸̹̺ 

-̸  пϧϲ ϤϜнзЃЮϜ̷̷̹̹ 

  бЦϼ днжϝЧЮϝϠ ϣулϧзгЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ еужϜнЧЯЮ ̯ϝЧТм ϤϜнзЃЮϜ иϻлЮ сϡтϽЏЮϜ ЉϳУЮϜ ев ̭ϝлϧжъϜ бϦ ̀   ϣзЃЮ̷̸̹̺    ЙугϮ ϸϜϹЂ бϦм ϤϜнзЃЮϜ иϻлЮ ϣуЯ϶ϜϹЮϜ дϝϯЯЮϜ ЭгК бϦм

ϝлж ϣЋЮϝϷв пЯК ЬнЋϳЮϜм ϟϚϜϽЏЮϜ ϣϳЯЋв Йв ϤϝТыϷЮϜ ϣТϝЪ ̭ϝлжϖм ЭвϝЫЮϝϠ ϣуϡтϽЏЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ.ϣуϡтϽЏЮϜ ϤϜϽϧУЮϜ иϻк еК ϣуϚ 

-̹  ϣзЂ̷̸̹̹ 

  АнϳϧЮϜм ϣужнжϝЧЮϜ ϹуКϜнгЮϜ пТ онзЂ ЙϠϼ ЭЪ ϣтϝлж пТ ϣуϡтϽЏЮϜ ϤϝвϜϿϧЮшϜ ϸϜϹЂ бϦ ϤϝвϜϿϧЮыЮ  ϣзϚϜϹЮϜ ϢϹЊϼцϜ егЎ ϟϚϜϽЏЮϜ ϣϳЯЋв Йв РыϷЮϜ Эϳв ϣуϡтϽЏЮϜ

сϡтϽЏЮϜ ЉϳУЮϜ еуϳЮм оϽ϶цϜ. 

 

̷̻ . ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ РϜϽАцϜ Йв ϤывϝЛгЮϜ 

  ϒ-   ̪  ϣЧуЧЇЮϜм ϣЛϠϝϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм еууЃуϚϽЮϜ еугкϝЃгЮϜ пТ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ РϜϽАъϜ ЭϫгϧϦ   йАϝЇж ϼϝАϜ пТ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ РϜϽАъϜ Йв ЭвϝЛϧЮϝϠ ЩзϡЮϜ аϝЦ аϝЛЮϜ Ьы϶м

ϣужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ сТ ϝлϦϹЊϼϒм ϤывϝЛгЮϜ ЩЯϦ ϣЛуϡА ЭϫгϧϦ м ̪ оϸϝуϧКъϜ :сЯт ϝгуТ 

      

    

Υ       ό

  

       

НЯϠϦ ϣвтЦ ϝв иϝЎϝЧϦт дмϼІЛЮϜ ϞϝϲЊϒ ϤϝТϝЪвЮϜ ϤϝϠϦϼвЮϜм ϼϠЪъϜ сТ ШжϠЮϜ дтЛвϦϮв ϣжвЎϦв ϢϼϜϸъϜ ϝтЯЛЮϜ  дтЯвϝЛЮϜм ИмϼУϠ ШжϠЮϜ Ь϶Ϝϸ Ϭϼϝ϶м пЯКϼЊв ЀϝЂϒ АЂмϦв оϼлІ  *

РЮϜ ϼъмϸ  ̽̾  ̾ НЯϠв  ̷̹ ̸̹ ϼϠвЂтϸ̺  ̸ сТ ϣтϝлж ̹̺ /̿/̷̹ ̸̸ШЮϺм ̯ϝЧϠА ϝвЮ ̭ϝϮ ϸКϜмЧϠ атКϸϦ аДж ϣвЪмϲЮϜ ϣϠϝЦϼЮϜм ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ШмжϠЯЮ ϢϼϸϝЊЮϜм дв ШжϠЮϜ рϾЪϼвЮϜ рϼЊвЮϜ ϵтϼϝϦϠ 

.( ̷̹ ̸̹ ϼϠвЂтϸ ̸̺  РЮϜ ϼъмϸ сЪтϼвϜ с̮Т ϣтϝлж 636 )сЪтϼвϒ 

ό  ύ    π   

ό  ύ    π  

ό  ύ   π   



                                                         )  (ϣтϼЊв ϣвкϝЂв ϣЪϼІ 

  пТ ϣтлϦжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ йжЂЮϜ дК ϣЛвϮвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϣввϦвЮϜ ϤϝϲϝЎтшϜ̸̺ϼϠвЂтϸ̷̸̹̹ 

ШЮϺ Ры϶ ϼЪϺ ϜϺϜ ъϜ пЪтϼвϜ ϼъмϸ РЮъϝϠ НЮϝϠвЮϜ ЙтвϮ   
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̸̻ .  "ϹЯуІ "пЮмϹЮϜ пЧтϽТъϜ пϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϝгϫϧЂϜ ФмϹзЊ 

  бЦϼ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ днжϝЦ аϝЫϲц ̯ϝЧТм ϓЇзв " ϹЯуІ " ϼϝгϫϧЂϜ ФмϹзЊ сЮмϹЮϜ сЧтϽТшϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ ЁЂϒ̼̀  ϣзЃЮ  ̸̹̀̀  ̪ ϣтϻуУзϧЮϜ йϧϳϚъм   ЩзϡЮϜ ϣЋϲ НЯϡϦм

 ̯ϝуЮϝϲ̺̹̹̺͂̿̀ ϣЧуϪм  ϣгуЧϠ̺̽͂̽̽ НЯϡв ϣ̮̮̮ужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ сТ ϣЧуϪнЮϜ ϣгуЦ ϥПЯϠ ϹЦм рϽЋв йузϮ днуЯв ̸̹̀̾͂ .рϽЋв йузϮ   

̻̹ .  "дϝгϮ" пЮмϹЮϜ пЧтϽТъϜ пϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϝгϫϧЂϜ ФмϹзЊ 

  бЦϼ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ днжϝЦ аϝЫϲц ̯ϝЧТм ϓЇзв " дϝгϮ " ϼϝгϫϧЂϜ ФмϹзЊ сЮмϹЮϜ сЧтϽТшϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ ЁЂϒ̼̀    ϣзЃЮ̸̹̀̀   ЩзϡЮϜ ϣЋϲ НЯϡϦ м ϣтϻуУзϧЮϜ йϧϳϚъм

 ̯ϝуЮϝϲ̻̺̹̼̀͂̀  ϣгуЧϠ ϣЧуϪм̸̼̼̹̹͂ ϣ̮̮̮̮̮̮ужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ сТ ϣЧуϪнЮϜ ϣгуЦ ϥПЯϠ ϹЦм рϽЋв йузϮ днуЯв НЯϡв ̺̼̺̺͂̾в йузϮ  .рϽЋ 

̻̺ .  "ϼмϻϮ" ϥϠϝϫЮϜ Э϶ϹЮϜ ϤϜмϸϜ сТ ϼϝгϫϧЂыЮ пЮмϹЮϜ пЧтϽТъϜ пϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϝгϫϧЂϜ ФмϹзЊ 

пЮмϹЮϜ пЧтϽТъϜ пϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϝгϫϧЂϜ ФмϹзЊ сЮмϹЮϜ сЧтϽТшϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ ЁЂϒ   бЦϼ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ днжϝЦ аϝЫϲц ̯ϝЧТм ϓЇзв ϥϠϝϫЮϜ Э϶ϹЮϜ ϤϜмϸϜ сТ ϼϝгϫϧЂыЮ

̼̀    ϣзЃЮ̸̹̀̀    ̯ϝуЮϝϲ ЩзϡЮϜ ϣЋϲ НЯϡϦ м ϣтϻуУзϧЮϜ йϧϳϚъм̷̷̷̹͂̿̾͂̀  ϣ̮̮гуЧϠ ϣЧуϪм  ̷̼̿͂̿ ϣужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ сТ ϣЧуϪнЮϜ ϣгуЦ ϥПЯϠ ϹЦм рϽЋв йузϮ днуЯв

 НЯϡв̷̹̿͂̿.рϽЋв йузϮ    

̻̻ .   "ϸϼϝϮ" ϥϠϝϫЮϜ Э϶ϹЮϜ ϤϜмϸϜ сТ ϼϝгϫϧЂыЮ пЮмϹЮϜ пЧтϽТъϜ пϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϝгϫϧЂϜ ФмϹзЊ 

ϜмϸϜ сТ ϼϝгϫϧЂыЮ пЮмϹЮϜ пЧтϽТъϜ пϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϝгϫϧЂϜ ФмϹзЊ сЮмϹЮϜ сЧтϽТшϜ сϠϽЛЮϜ ЩзϡЮϜ ЁЂϒЬϝгЮϜ Ѐϒϼ днжϝЦ аϝЫϲц ̯ϝЧТм ϓЇзв ϥϠϝϫЮϜ Э϶ϹЮϜ Ϥ     бЦϼ

̼̀    ϣзЃЮ̸̹̀̀    ̯ϝуЮϝϲ ЩзϡЮϜ ϣЋϲ НЯϡϦ м ϣтϻуУзϧЮϜ йϧϳϚъм̷̷̼    ϣ̮̮гуЧϠ ϣЧуϪм СЮϜ̼̿͂  ϣЧуϪнЮϜ ϣгуЦ ϥПЯϠ ϹЦм рϽЋв йузϮ днуЯв   ϣужϜϿугЮϜ ϵтϼϝϦ сТ 

НЯϡв̸̷̼̾͂   рϽЋв ϣузϮ  

 

̻̼ .  ϝлгЫϲ сТ ϝв м ϣтϹЧзЮϜ 

  ев ϽлІϒ ϣϪыϪ ϝлЦϝЧϳϧЂϜ ϵтϼϜнϦ ϾмϝϯϧϦ ъ сϧЮϜ ϣуЮϝϧЮϜ ϢϹЊϼцϜ ϝлгЫϲ сТ ϝвм ϣтϹЧзЮϜ егЏϧϦ ̪ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϣгϚϝЦ ЌϽК ЌϜϽОц̭ϝзϧЦъϜ ϵтϼϝϦ . 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

̻̽ .   ϣвϝк ϨϜϹϲϒ 

-ϹуТнЪ) ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ еК ϭϦϝзЮϜ пЮϝϳЮϜ ϹЪϓϧЮϜ аϹЛЮ ϜϽЗж  -  ̸̀ ЬϝгКцϜ ϤϝКϝГЦ ев ϹтϹЛЮϜ сТ ЀнгЯв СЦнϦ ев ЩЮϺ сЯК ϟϦϽϦ ϝв м ϝугЮϝК м ϝуЯϳв (

̭ϜϽϮшϜ м ЬϝгКцϜ ϣтϼϜϽгϧЂϖ ϣГ϶ ЭуЛУϦ м ЙЎнϠ ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ ϥвϝЦ ϹЧТ ̪ ϣуТϽЋгЮϜ ϣГЇжцϜ м ϤϝуЯгЛЮϜ сТ ϜϻЪ м ϣтϸϝЋϧЦшϜ ϣϛуϡЮϜ сТ ϢϼϜϸϗϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϜ

 СЦнϧϠ йЧЯЛϧгЮϜ ϣЯгϧϳгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ̭ϜϸцϜ м ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ сЯК ϝкϼϝϪϜ м ϣϳϚϝϯЮϜ ЩЯϧЮ ϣϯуϧж ЬϝгКцϜсЮϝгЮϜ  .ЩзϡЯЮ 

- ǦȞȩɀǪƫä ǦɆȹǠȶǪǝɋä ȀǝǠȆƪä ɂȲȝ ƘǭǖǪȱä 

  ϣужϝгϧϚшϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϣϡЦϜϽгϠ ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ анЧϦ(ECL)   ϢϸϝтϾ оϒ ϹтϹϳϧЮ ϣугЫЮϜ м ϣуКнзЮϜ ЭвϜнЛЮϜ пЯК ϣϳϚϝϯЮϜ ЩЯϦ ϽуϪϓϦ бууЧϧЮ ϣтϝзЛϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ ев йϧЗУϳгЮ

) ϣужϝгϧϚшϜ ϽАϝϷгЮϜ сТ йЛЦнϧв ϣуТϝЎϖ ϣвϝк(SICR   ̭нЎ сТ ϤϜϽтϹЧϦ ЭЏТц ϝЧТм ϣϳϚϝϯЮϝϠ ϜϼϽЏϦ ϽϫЪцϜ ϣтϸϝЋϧЦцϜ ϤϝКϝГЧЮϝϠ йЧЯЛϧгЮϜ Љ϶цϝϠ м

 ϣϲϝϧгЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ   ϝЋϧЦъϜ бКϹЮϜ ϼϝϡϧКшϜ сТ ̯Ϝϻ϶ϒ ЙЦнϧгЮϜ оϸϝЋϧЦшϜ ̭ϜϸцϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝЎϜϽϧТшϜ сЯК ̭ϝзϠ м ϣуЮϝϳЮϜ ИϝЎмцϜ м ϣЧϠϝЃЮϜ ϨϜϹϲцϜ еК м рϸ

 .рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϝкϻϷϦϜ сϧЮϜ ̭ϝУКшϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ 

ϸϝЋϧЦшϜ ϤϝϡЯЧϧЯЮ йЛЦнϧгЮϜ ϣЯгϧϳгЮϜ ϼϝϪфϜ ϣЂϜϼϹϠ ЩзϡЮϜ аϝЦ ЩЮϺ пЯК ̭ϝзϠ м скм ЩзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϽуО м ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊчЮ ϝлзК ϱЋУгЮϜ НЮϝϡгЮϜ ϹтϹϳϦ сТ ϣуЮϝϳЮϜ ϣт

ϧЮ ϣЂϝЃϲ ϝлзК ϱЋУгЮϜ НЮϝϡгЮϜ ЭЗϦ м ϣϡЯЧϧв ФϜнЂцϜ ЭЗϦ ̪ЩЮϺ Йв м ϝлϧЗϲыв еЫгт сϧЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ пЯК ̭ϝзϠ ϢϼϜϸщЮ бууЧϦ ЭЏТϒ ЭϫгϦ Йв ФнЃЮϜ ϤϝϡЯЧ

нГϷЪ рϽ϶Ϝ ϣуТϝЎϜ ϤϝЋЋϷв етнЫϦ ϣужϝЫвϖ  ϣтϾϜϽϧϲϖ Ϣ 

 ϜϺ ϣϲϝϧгЮϜ сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϤϝжϝуϠ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ϣуЂϝЂцϜ ϤϝЎϜϽϧТшϜ м ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚшϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϬϺϝгж бууЧϦ ЩзϡЮϜ ϸϝКϒ ϹЦ м Ϝϻк  ϤϝϡЪϜϽϧЮϜ м ϣЯЋЮϜ Ϥ

в ̯ъϹϠ ϣзуЛв ϤϝКϝзЋϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϬϺϝгзЮϜ сТ ϣЃЫЛзгЮϜ сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ сТ ϤϝТыϧ϶цϜ ЀϝЂϒ пЯК ϣуЎϜϽϧТшϜ.ЭугЛЮϜ ϞϝЃϲ е 
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